Educacion y progreso economico y social

José A.Delfino

n las ultimas décadas en todo el mundo se esigresos de las personas crecen con los niveles educativos;
prestando una atencion cada vez mayor a la influetpae la educacion de las madres tiene una importancia central
cia que la educacion tiene en el crecimiento econén la reduccion de la fertilidad, en la nutricién y en la salud
mico de las naciones y el progreso social de sus habitantislos nifios, y que la educacion ayuda a atenuar la desigual-
Esa valorizacion del conocimiento, que parece explicarse ffzid en la distribucion del ingreso. Pero veamos algunas de
la difusién en el empleo de los métodos cientificos en ebas evidencias con mas detalle.
desarrollo de productos y la organizacién de la produccién
ha conferido una importancia creciente al capital humano, un .. .. , .
concepto que en opinién de Gary S. Becker (1996), una @&lUcacion y crecimiento economico
las personas que quizds mas contribuyé a su desarrollo, . , .
"incluye los conocimientos y técnicas especializadas con-  >! €l progreso econdmico, que generalmente se mide

tenidos en la gente, su salud y la calidad de los hébitosQ?é el crecimiento del Producto Interno Bru_to (PIB), se ex-
trabajo” plicara sélo por el uso de una mayor cantidad de recursos
Al comenzar la revolucién industrial la educacion n@"0ductivos, entonces el ritmo de aumento en los bienes y

tenfa mucha importancia porque como las actividades pR&'VICi0S obtenidos debiera ser el mismo que en el de los

ductivas eran bastante simples no mejoraba en forma sidffic4rs0S er_nplea_ldtc))ls paratproducl,;rlos. Sclin E_rgbargo, 'fli dife-
ficativa la calificacion de los trabajadores. Pero como en |48 '¢18 qUé Invariablémente Se observa deido a que la pro-

economias modernas la productividad laboral depende cA4§CION Crece a un ritmo mayor que |os insumos dio lugar
P 2 i it & humerosos estudios destinados a tratar de medir los fac-

cimiento, el capital humano se ha convertido en uno de fiages que explican la existencia Qe ese "residup". Entre ellos
principales determinantes del crecimiento econémico. pef cuentan Ia_p_rese_nma de rendimientos crecientes a escala,
esas mismas razones la educacion es también un instrunji}d Mayor eficiencia en el emplgo Qe I(.)S recursos produc-
to que favorece el progreso social, porque la mejora en ¥9S: €l impacto del progreso técnico incorporado en los

conocimientos, las técnicas de produccion y los habitos Ji€V0s bienes de capital, o lamejoraen la calidad del trabajo

trabajo eleva la productividad de las personas y por Con§§_00|ada con una mayor educacion de la fuerza laboral, por

guiente sus ingresos y sus posibilidades de moverse effMPIC - . . -
Entre los trabajos pioneros orientados en esta ultima

escala social. ) L ) .
Los economistas comenzaron también a examinglrrecc'on se destaca el del economista norteamericano

con mas detalle la influencia de la educacion de la fuerza .Derrson d_r"eallzaothba gg)m:jenfos gle Ios_,anols sesenta,
laboral en el crecimiento econémico de las naciones y(@f'en al mediia contribucion de 1a educacion ai Crecl-

progreso social de sus habitantes. Con ese fin se realizdfJfinte économicsiguiendo ese enfoque comprobo que

numerosos trabajos empiricos que no discuten los ben&fire 1930 y 1960 el 0,46% de la tasa de crecimiento de la

. . . . . 10 1 i 0,
cios intrinsecos asociados con mayores niveles de edL{eré)_ducmon neta de su pais, o lo que es lo mismo el 23% de

> . o - : :
cién formal porque los dan por descontados, sino que otal gue(ij‘ueldefl 2%, sle SEb'Ia ala mejolrta((jen el n“ﬁ.l de
orientan a obtener evidencias cuantitativas que midan&4ucacion de la fuerza laboral (ese resultado se obtiene

impacto econémico que aquellos tienen sobre el crecimiefaciendo (0,46/2,8)00 = 23%, por ejemplo). En un estudio

econémico, la productividad del trabajo, el nivel de las rem@oSterior. que taerler) éncluyo a Og_f(;o |Oa|seigfr:(;ropleé)%s5
neraciones, la organizacion familiar y la distribucion déincontro gue en el periodo comprendido entre y

ingreso, por ejemplo. Considerando la importancia que tield contribucion de la educacion al crecimiento continud

ese andlisis calificado de los efectos econémicos de la edi§d0 importante en los Estados Unidos (aunque solo

., . . A 0,
cacién en las sociedades modernas, este trabajo se profgfice €l 15% del aumento en el PIB) pero fue bastante

divulgar algunas de las contribuciones que parecen de @_!tada en los otros paises, con excepcion de Bglglca y el
carse Reino Unido en los que esa proporcion se elevé al 13%,

Pero los resultados que se comentan mas abajo deBRC S€ aprecia en el Cuadrol.

considerarse con cuidado, porque provienen de estudios  OU@s estimaciones realizadas para Ameérica Latina

realizados empleando diferentes modelos, datos y perio 8§nprobaron tamblen queaqui lainfluencia de la educacion
de tiempo. Sin embargo, en lineas generales sugieren en general tan baja 0 ain menor que la pbservada en_los
gises europeos comentados, con excepcion de Argentina

bastante nitidez que la inversion en educacion es uno deff haber tenid Jami X Hanci
atributos del trabajo que mas contribuye al crecimienfd! 4U€ Paréce habertenido castla mismaimportancia que en

econdémico; que la productividad laboral aumenta con E‘stados Unidos (aunque estas comparaciones siempre son
educacion de los trabajadores; que la tasa de rendimient
la inversion en educacion es positiva debido a que g

-

iciles, porque los resultados podrian estar influidos por
erencias en los métodos empleados en las mediciones).
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Cuadro 1
Contribuciéon de la Educacién al crecimiento
econdmico

Tasa de creci- Contribucién de la educacién
miento anual (%)

del PIB (%)(1) 3=/ 1)

Paises

@

América del norte

Estados Unidos 3,32 0,49 15
Europa

Bélgica 3,24 0,43 13
Francia 4,92 0,29 6
Alemania 7,26 0,11 2
Italia 5,96 0,24 7
Reino Unido 2,29 0,49 13
América Latina

Argentina 3,19 0,53 16
Brasil 5,49 0,18 3
Chile 4,20 0,20 5
Colombia 4,79 0,20 4
México 5,97 0,05 1
Asia

Corea 16
Malasia 15
Filipinas 11
Africa

Ghana 23
Kenia 12
Nigeria 16

Fuente: Cohn.y Geske (1990): Tablas 6.8 y 6.9. Estimacion corres-

pondiente a las décadas de 1950 y 1960

Las evidencias empiricas muestran que la educacién fu
también importante en los paises del sudeste asiatico y
Africa que se presentan en el Cuadro 1, pues como alli
aprecia impulsé entre un décimo y poco menos de un cuat
de su crecimiento econémico medido de una manera simifr’
Un estudio de caracteristicas parecidas coment
por el Banco Mundial (1990), que abarca 58 paises y co
prende el periodo 1960-1985, comprobd también que lae
cacion tiene un efecto positivo sobre el desarrollo econ6
€O pues muestra que si los demas determinantes del

sus tareas. Numerosos estudios que analizan la rela-
cién especifica que existe endducacion y producti-
vidad agricolaencontraron que los trabajadores con
niveles de educacion mas altos por lo general obtienen
una produccién mayor con los mismos recursos. Aun-
gue éste es un resultado que parece intuitivamente
obvio porque el conocimiento los predispone para
evaluar mejor insumos, financiamiento y condiciones
de comercializacion y seleccionar de ese modo las al-
ternativas mas convenientes, estas evidencias empiri-
cas lo confirman. Para comparar los resultados obteni-
dos en casi veinte trabajos de investigacion de ese tipo
Lockheed, Jamison y Lau (1980) desarrollaron una
metodologia que mide el aumento en la produccién que
se alcanzaria si al nivel educativo medio de los agricul-
tores se agregara 1 afio adicional de educacién formal.
Los resultados que obtuvieron y que se resumen en el
Cuadro 2 confirman esa asociacion positiva entre edu-
cacion y productividad, pues en general sefialan que
ese aumento en la educacién elevaria la produccion
entre el 1% en Taiwan y el 6,5% en Grecia, con un
promedio del 2,8% para el conjunto de los paises con-
siderado®

Sin embargo, como algunos de los estudios que
comprende ese trabajo encontraron que el impacto de
la educacion parece ser significativo sélo cuando tiene
un "umbral" o nivel minimo de 4 afios, en el estudio
abarcativo comentado se calculé también la diferencia
entre la produccion imputable a un agricultor sin edu-
cacion formal y la que corresponderia a otro con cuatro
afos de escolaridadDe ese modo se obtuvieron resul-
tados que estan en linea con los anteriores, pues en
general insintan que la educacién primaria de los agri-

}ores, que en esos paises oscila entre los 4 y los 6 afios,
pggpo.rcionaria una produccién que en promedi_o esel 8,7%
pperior a la que obtendrian los trabajadores sin educacion,
que en méas de la mitad de los casos esa proporcion

eraria el 10%. Esos resultados confirman ademas la

|potésis de T.W.Schultz, quien sefialaba que el impacto de
educacion parece ser mas fuerte en un ambiente innova-
or, que en otro tradicional.

crecimiento se mantienen, un afio mas de estudip por Cuadro 2
encima del promedio que tienen los habitantes de ualg .4 cign y cambios en la productividad (%)
quiera de esos paises le proporcionaria un aumente-def - ;
3% Producto Interno Bruto. Aungue los refil Ano canidadde - Aumentos en
o en _S_U L, ' q > observaciones la productividad
tac!os dlflerden de u|r|1a r?glfon a odtral, en(;a mayoria %;g§|| 1976 117 2.69
paises en desarrollo el efecto de la educacion sobre.el 1873 337 233
PIB es positivo, comprobandose ademas que cyanto.
. . L -|Grecia 1967 430 6,47
mas alto es el nivel inicial mayores son los benefi :|ods_ b
que trae aparejado un aumento en la educacion (8% Puniab) 1976 369 1,41
poblaciér. Corea 1978 1.363 2,22
Malasia 1978 403 5,11
. L Nepal 1976 102 1,30
Educacion y productividad dé€kawan 1077 310 0,90
trabajo Tailandia 1978 184 2,43
o o Promedio 2,76
La educacion aumenta la productividad detes .
trabajadores porque los capacita para realizar méjyite: Lockheed, Jamison y Lau (1980)
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Cuadro 3
Tasas de Rendimiento de la Educacion por Paises (%)
Sociales Privadas
Paises Afio Primaria Secundaria Superior Primaria Secundaria Superior
Industriales 11 9 12 12
Francia 1976 14 11 9
Reino Unido 1978 9 7 11 23
Japoén 1976 10 9 7 13 10 9
América Latina 26 18 16 32 23 23
Argentina? 1985 14 9 7
Brasil 1970 24 13 25 14
México 1963 25 17 23 32 23 29
Asia 27 15 13 31 15 18
India 1978 29 14 11 33 20 13
Taiwan 1972 27 12 18 50 13 16
Tailandia 1970 31 13 11 56 15 14
Africa 26 17 13 45 26 32
Etiopia 1972 20 19 10 35 23 27
Kenia 1971 22 19 9 28 33 31
Somalia 1983 21 10 20 60 13 33
Fuente: Cohn, E. y Geske, T.(1990): Tabla 5.8; * Petrei A.H. y Delfino J.A.(1990)

de la India encuentra que la diferencias que se observan

Un estudio comparativo parecido pero mas reciententre los ingresos de sus empleados se explican por el nivel
basado en un modelo en el que las observaciones sondesducacion de cada uno de ellos medido por los afios de
resultados obtenidos por los trabajos individuales que cascolaridad, aungue también dependen de su experiencia
sidera y no los datos que ellos emplean para medir la relacaproximada por la antigiiedad y de la jerarquia de los cargos
entre educacion y productividad agricola, alcanza conclgue ocupan. Comprueba ademas que la jerarquia actia como
siones similares, pero también las enriquece (Phillips, 199dh transmisor de los efectos que tienen la educacion y la
Esto se debe a que sus resultados no solo confirmareigeriencia, y que para un mismo nivel de educacion las
presencia de una relacion positiva entre esas variables semuneraciones aumentan mientras mayor sea la experiencia
que también agregan evidencias adicionales que en gengRalo y Datta, 1985).
indican que el "verdadero" impacto de la educacion sobre En otro trabajo mas reciente que examina laimportan-
la productividad de los trabajadores agricolas es superiocial de la educacion de los trabajadores, la forma de propie-
promedio de los estudios individuales. La contribucion erad y el método de distribucién de los beneficios sobre la
relativamente fuerte en Asia 'y débil en América Latina, y Iggoductividad en un grupo de grandes empresas de la in-
efectos son mayores en un ambiente innovador. (Un restllistria China del papel (Fleisher, Dong y Liu, 1996), se
tado adicional importante sefiala que los trabajos que inciwmprueba que los empleados con estudios secundarios
yen a los fertilizantes entre los insumos encuentran quectampletos tienen una productividad que es el doble de la de
educacion tiene una influencia menor). quienes solo completaron la escuela primaria o la media baja,

La gran cantidad de estudios realizados en el secyogue la de los graduados universitarios (administradores o
agricola y la coincidencia de sus resultados contrastan dogenieros) es casi cien veces superior a la de éstos. (Este
la escasez y el caracter menos concluyente de los propitimo resultado es sorprendente, pues equivale a un au-
cionados por los que tratan de medir el impacto de la ednento en la produccion de casi el uno por ciento por cada
cacion sobre lgroductividad industrial Sin embargo, es profesional que se agrega, pero se atribuye a la importancia
probable que esta circunstancia se explique por la movilidade tienen esos trabajadores en una industria muy dinamica
gue caracteriza al empleo industrial, en el que los mayomse enfrenta serias limitaciones en la oferta de servicios
conocimientos generalmente permiten obtener mejores eralificados).
pleos. En este caso los trabajadores de un grupo con un Finalmente, las también escasas evidencias empiri-
determinado nivel de educacion podrian no ser representas destinadas a medir el impacto de la educacion sobre la
tivos del conjunto, ya que los integrantes més motivadpsoductividad de lorabajadores por cuenta propiaare-
quizas con el tiempo ya no formen parte de él pues seguran sefialar que mayores niveles de educacién no sélo les
mente se han desplazado a ocupaciones mejor remuneraofascen mejores posibilidades de trabajo, sino que les per-
Si esto fuera asi, los resultados de esos estudios subestimiten elegir alternativas mas rentables. En la mayoria de los
rian los verdaderos beneficios asociados con una magectores las ganancias por hora aumentan de acuerdo con
educacion. los afios de instruccion recibida, al igual que en el trabajo

A pesar de esas dificultades una investigacion reasalariado. En un estudio realizado en Pert se comprobé, por
lizada con datos de una gran empresa manufacturera privejggnplo, que los rendimientos atribuibles a un afio mas de
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educacion primaria llegan a ser de hasta un 33% superiguesitivas los ingresos diferenciales que se obtienen con una
en el caso de las mujeres que trabajan en el sector taxidyor educacion superan a los gastos necesarios para
minorista. En otro trabajo referido a empresas medianashgtenerla. En segundo lugar, ayudan a decidir sobre el
pequefas realizado en Colombia se observd también gigstino de los fondos publicos, porque esos rendimientos
mientras mayor es la formacién del empresario (nivel desultan notoriamente superiores a los que proporcionan
educacion, aptitudes y experiencia) mas altos son los remichas inversiones en capital fisico, especialmente en pai-
dimientos de su empresa y su eficiencia (Banco Mundiaks menos desarrollados. En tercer lugar, sefialan que el
1990). tiempo necesario para recuperar los costos correspondien-
tes al periodo de estudio es relativamente corto (en el caso
. ., _de la ensefianza superior en Brasil es de sélo 5 afios, por
Tasas de rendimiento de la educacion ejemplo). Por tltimo, insinan que el desarrollo de politicas
A partir del momento en que Alfred Marshall sefial gl re(_:u_pe_racién de costos _asc_)ciadas con _financiamiento a
gue "el capital mas valioso es el invertido en los ser gneﬁmarlos con pagos diferidos es posible, pues esos

" - : : ados rendimientos podrian absorver en la balanza con
humanos" se han realizado numerosos trabajos destmaﬁg P

a estimar los beneficios econdmicos que obtienen las pgr(—;' idad los servicios de la deuda.

sonas gracias a su educacién. Esos beneficios generalmente

se miden utilizando leasa interna de rendimientque es Te i

la que iguala los ingresos diferenciales que proporciona IuEnducacnon, fecundidad y salud

cierto nivel de educacion con la inversién que debe realizar- ., . L . .

se para alcanzarlo. Los ingresos se obtienen como diferencia - educacion permite también mejorar el nivel de
entre los de ese nivel con los del anterior a lo largo de Yig@ de las familias de bajos ingresos porque reduce la
periodo de tiempo (cuanto gana un Contador puablico p&icundidad debido a que eleva el criterio con el que se
encima de un Perito mercantil durante toda su vida profesf}/@luan los beneficios y costos de tener nifios y por con-
nal, por ejemplo), mientras que la inversion necesaria paiguiente de los tamafios familiares, permite tener un mejor
obtener ese grado se mide por los costos soportado§°£°c'm'e”to de las practicas de control d_e la natalldad y
cursar esos estudios superiores. Esa tasa de rendimien@gglgraimente retrasa la edad de los matrimonios. En una
denomina privada cuando sélo se computan los ingreso@'go_r'fame revision de estudios empiricos que examinan la
costos correspondientes a un individuo, y social cuando'§&¢ion entreducacion y fecundidagalizados en paises

agregan también los que soporta o benefician a la comuffitdesarrollo, Psacharopoulos y Woodhall (1986) encontra-
dad en su conjurfto ron que alo largo del tiempo existe una clara relacién inversa

El analisis de los datos del Cuadro 3, en el que ggtre ellas, que la fecundidad parece disminuir mas con el

presentan las tasas de rendimiento de la educacion parfHgGento en la educacion de las mujeres que con la mayor
niveles primario, secundario y superior correspondiente§ducacion de los hombres (quizas por las mayores posibi-
un pequefio grupo de paises permite destacar algunas cifgdes de trabajo que les ofrece), y que la educacion reduce
tiones importantes. Por un lado, que los rendimientos priv&<@S 12 fecundidad en las zonas urbanas que en las rurales.
dos son mayores que los sociales en general, y que esa 'ambién hay acuerdo en que la educacion de las

diferencia se acentda en los paises africanos (en Etiopid'|4€res es importante no solo por su ayuda en la planifica-

tasa privada de la educacién primaria es del 35% y la soG4" familiar sino también por razones de eficiencia y equi-
de s6lo el 20%, por ejemplo); ademas y quizas debido a g{;;g] En el primer caso, porque _podrlan contribuir al creci-
altos costos, la brecha tiende a ser mayor en el caso d&I§Nto econdémico ya que constituyen una fuente potencial
superior. Por otro lado, que la educacion primaria propot: capl_tal hl.Jman? para las th'V'qa.qu produ_qtlvag, de ca-
ciona los mayores rendimientos, tanto a nivel privado corfigcter cientifico ytecmcq. La dlsp9n|bllldad ycallflcau_qn_de
social, pero que la relacién que existe entre la secundarigyanc de obra femenina en paises del sudeste asiatico fue
la superior no esté clara porque en Taiwan el rendimier{gC de 10s factores importantes que permitieron el rapido
social de ésta supera al de aquella (18 y 12%) y en Brégq|sar(ol]o de mdustn_asy_serwuos de_al_ta tgcnolqgla (como
ocurre lo contrario (13 y 24%). Finalmente, que los benefil€ctronica y comunicaciones, y servicios financieros y de
cios de la educacion tienden a caer con el crecimiento, pREgcesamiento de datos, por ejemplo). En el segundo, por-
las tasas de los paises avanzados, tanto privadas cGhjguna mayor educacion de las mujeres contribuye a redu-
sociales y para todos los niveles, son menores que lactig@s desigualdades sociales ya que en todo el mundo
los menos desarrollados. Ademéas, aumenta la importantf{1€N menor educacion gue los varones (y particulamente
relativa de la educacién superior. en Ios_pa|ses en desarrpl!o). Ademas,, en los hpgares de
A pesar de las limitaciones que caracterizan a tod3&©S ingresos las condiciones economicas, religiosas y
esas estimaciones (diferentes épocas, desajustes encyjyrales suelen desalentarlas para que estudien (porque
mercados laborales y métodos de financiamiento de @&neraimente les reservan las tareas domesticas, limitan sus
instituciones educativas, por ejemplo) cuando esas tasa®geiPilidades de trabajo y estimulan los casamientos en
rendimiento se analizan en conjunto proporcionan vari§dad temprana). .
ensefianzas adicionales importantes. En primer lugar, indi- . P€re 1as evidencias parecen tambieén mostrar la pre-
can claramente que “invertir en educacién es un buen RENCia de una asociacion bastante clara edtreacion y

gocio”, tanto privado como social, porque como todas s§AUd particularmente cuando esta ultima se mide por los
efectos nutricionales, las tasas de mortalidad infantil y las
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expectativas de vida. En efecto, numerosos estudios reaisas. Sin embargo, vale la pena destacar los resultados
zados en paises en desarrollo han encontrado una relaciienidos por una relativamente reciente realizada por Park
positiva entre la educacion de las madres y la nutricion tl996), porque ademas de revisar varios estudios que co-
sus hijos (generalmente medida por el peso y la a|tura)’T1ﬁnta, con el empleo de datos de mas de medio centenar de
negativa con la mortalidad infantil. En lineas generales eg¥@Jses amplia esas evidencias y presenta en forma impeca-
evidencias parecen indicar que los padres educados (p&H-Sus conclusiones. Ese trabajo estima un modelo simple
cularmente las madres) tienen hijos mejor nutridos que ad&!€ Postula que la desigualdad en la distribucion del ingreso
mas tienen menores probabilidades de morir durante la §! ¢2da pais Y depende del grado de desarrollo econémico
fancia que los hijos de padres sin educacion. Se ha po ggel nivel de educacién alcanzado por su fuerza laboral E

comprobar que en promedio, por ejemplo, cada afio adi una medida de la desigualdad en su difusion dE. Sim-

CEO' iza esa relacion de este modo Y = f(Q,E,dE) y la estima
nal de educacion de las madres implica una reduccion 8I| = HQEdE)y

: ; X empleando los datos comentados. Como indicadores de la
0,9% en la tasa de mortalidad infantil.

| 2 relacis ist el . desigualdad en la distribucién del ingreso utilizacedfi-
arelacion que existe engeucacion y esperanza o nie e Ginique fluctta entre un valor igual a O cuando

d 2 distribucion es "igualitaria" y 1 en el caso de "concentra-
comentados por Cohn y Geske (1990). El primero de ellggn ahsoluta® y Iparticipaciénque tienen los grupos de

ejecutado a fines de los ochenta por J.R. Hicks encuenifgyresos "hajos” y "altos" en la distribucion total (considera
por ejemplo, la presencia de una clara relacion directa en§€ingresos bajos a las personas del primero y el segundo
niveles de alfabetismo y expectativa de vida, comprobandguintil, y de ingresos altos a las del tltifn@}on el Producto

se que ésta aumenta con aquellos. En el segundo, realizggeional Bruto por habitante mide el grado de desarrollo
por G.Orcutt empleando un modelo de simulacion que caeonémico, el nivel de educacién con el promedio de afios
cula probabilidades de muerte asociadas con atributos p#g#-escolaridad de la fuerza laboral, y la desigualdad en su
sonales de los individuos (como edad, sexo y raza) y cardistribucion con la desviacion tipica con respecto a ese
teristicas del lugar en el que viven ("madurez"” de la poblpromedio.

cién, escolaridad media y densidad, por ejemplo) se com-  El trabajo es sencillo pero obtiene varios resultados
prueba, entre otras cosas, que la tasa de mortalidad no #8lortantes. En primer lugar, comprueba que la educacion
declina a medida que las personas son mas educadas, €fgce la desigualdad en la distribucion del ingreso debido
también que los individuos viven mas en las comunidad@glue cuando el promedio de afios de escolaridad aumenta,

que tienen una mayor educacion (medida por el promedio@8to el coeficiente de Gini como la participacion del 20%
anos de escolaridad de sus habitantes). mas rico de la poblacion en el total de ingresos disminuyen,

mientras que la del 40% mas pobre aumenta. En segundo
lugar, sugiere que la desigualdad en la distribucién de la
Educacion y distribucion del ingresg educacién de la fuerza laboral tiene un efecto contrario, pues
a medida que la dispersion aumenta los indicadores de
Desde la época de Adam Smith, o seguramente ddesigualdad se mueven en la direccion opuesta. En tercer
de antes aungue quizas no lo hayan expresado en formaugar, confirma la hipétesis de que con el desarrollo econé-
explicita, los economistas piensan que la educacion confriico la desigualdad crece, alcanza un maximo y finalmente
buye a lograr una mayor igualdad en la distribucion depclina.
ingreso. En un célebre trabajo realizado a mediados de los  Enotras palabrasy a modo de resumen, esas amplias
cincuenta, por ejemplo, Simén Kuznets sugirié que en |§¥idencias empiricas parecen insinuar entonces que para
paises capitalistas la distribucion del ingreso tendia a rar una sociedad mas igualitaria no solo es necesario
mas igualitaria en tanto la fuerza laboral fuera mas educaf$Pandir la educacion, pues una mayor educacion de la
y que a medida que crecian o se desarrollaban la desiguafli&Za aboral tiende a igualar los ingresos, sino también
parecia aumentar, alcanzar un maximoy luego disminuir. litar e_I acceso, porque mientras mayor sea su dispersion
el mismo sentido, Yy refiriéndose a los Estados Unidos, rpas desigual parece ser su distribucion.
Schul_tz expresaba_L a comienzos de los sese,nt_a que "'f@eferencias
cambios en el capital humano son un factor basico para la

reduccion de la desigualdad en la distribucion personal ¢l Mundial (1990): Informe sobre el Desarrollo Mundial. La
ingreso”. En los ochenta J.Tinbergen agregaba que "el ca-  pobreza, Washington.

pital humano es uno de los factores que mas influyen erBacker, Gary S. (1996): "Conocimiento, capital humanoy merca-

distribucién del ingreso”. dos de trabajo en el mundo moderno”, en Esteve Oroval
Todos ellos pensaban que un aumento del capital Plana (editor) Economia de la Educacion. Editorial Ariel

humano en la forma de un mayor nivel de educacién con-  S.A., Barcelona, pags 99-107.

tribuye a formar una fuerza laboral mas calificada que eleG@hn, E. Y Geske, T.(1990): The Economics of Education,

la importancia relativa de la cantidad de trabajadores con  Pergamon Press, Reino Unido.

altas remuneraciones y por consiguiente aumenta la partlgickheed, M., Jamison, D.T. y Lau, L.(1980): "Farmer Education

pacion de la remueracion de los asalariados en el valor de  andFarmEfficiency: A Survey”, Economic Development

la produccién, mejorando de ese modo la distribucion del . @nd Cultural Change, vol.29, pags.37-76. _
ingreso. Fleisher, B.M., Dong, K. y Liu, Y.(1996): "Education, Enterprise

Las investigaciones empiricas que demuestran que nga”iz?tg)”’ and F[’Drodulctivity in thdeCCPinelsghPaper
el nivel de educacion formal de la poblacién tiene una con-  Industry”, Economic Developmentand Cultural Change,

siderable influencia en la distribucion del ingreso son nume- vol.44, pags.571-587.
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OECD (1997) : Education at a glance. OECD indicators 199%icas producidas, T las hectareas de tierra cultivadas, L los dias
Centre for Educational Research and Innovatiomle trabajoy E el nivel de educacion del agricultor, medidos por los
Organisation for Economic Co-operation andfios de escolaridad. En esa expresigesala productividad
Development, Paris. marginal de la educacion, pues mide elaumento enla produccion

Park, K.Y.(1996): "Educational Expansion and Educationalricolaimputable aun afio adicional de escolaridad. Esta medida
Inequality on Income Distribution”, Economics ofes preferible a otra que aproxime la productividad agricola con

~ Education Review, pags.51-58. o los salarios, porque no requiere supuestos sobre la equivalencia

Petrei, A.H. y Deffino, J.A. (1989): "Los Rendimientos de lantre ambos y porque evita el componente atribuible al

Educacion en Argentina”, X Congreso Latinoamericasedencialismo que aquellos pudieran contener, vale decir la parte
___no de la Sociedad Econometrica, Santiago de Chile.ge |4 retribucion que en realidad reconoce el nivel de educacion

Phillips, J.M.(1994). "Farmer Education and Farmer Efficiency: &can,ado, antes que sus rendimientos en el trabajo.
Meta-Analysis", Economic Development and Cultural
Change, vol.42, pags.148-165. 4

Psacharopoulos, G.y Woodhall, M.(1986): Educacion paraoeéE
desarrollo. Un andlisis de opciones de inversion, Editﬁ;Ir
rial Tecnos, Madrid.

se nivel minimo de educacion no es absoluto sino que depende
| grado de desarrollo tecnoldgico alcanzado. Para la agricul-
a tradicional sélo son necesarios conocimientos de célculos

. . glementales, pero la tecnologia intermedia requiere también
Reo, Mé] Czﬂngrrl?litst%f%d%ggg gn E‘g\rﬂ :vr\]/ C\:/?)Fﬁal %nc; 'g|7e_ r7‘3(.;(:hcapacidad de lectura e interpretacion de textos y laavanzada, como
Schultz, T.W.(1963): The Economic Vaiue c')f E%ugcétion Ne\lﬁl basada en lairrigacién por ejemplo, conocimientos basicos de
York, Columbia University Press. '~ matematicas, quimicayy biologia.

5 Como los ingresos y los gastos tienen lugar en diferentes
momentos en el tiempo,tisa de rendimiento de la educaaion
se calcula resolviendo esta ecuacion:

4 I m C

t t
! En estos trabajos la productividad suele calcularse empleando t=m+ (1 +r)t t=n+ (1 _H)t
una funcién de produccion que suele simbolizarse como

Q =f(L,K), donde Q representala produccion neta, L la cantidad | | taeli d i
de trabajadores y K el stock de capital. Realizando algunaeé'| aque frepresenta el Ingreso esperado én t por una persona

operaciones elementales y suponiendo que los mercados ded gtermlno un nivel de estudios determinado por encima del que

recursos productivos son competitivos, a partir de esa expresi8 tendria quien slo alcanzq el anterior Jlds costos que tuyo
se obiene: r=dQ/Qa dL /L -B-dK /K, un resultado en el que que afrontar. Los costos directos son los gastos en libros,

el "residuo” que mide la productividad total de los factoresy aranceles y transporte, por ejemplo, y los indirectos los ingresos

Bmiden IasparticipacionesdeIaremuneracic')ndelosasalariadé]sue habria podido obtener si en lugar de estudiar hubiera

ydelaretribucién del capital en el valor de la produccion. Con esglabajad_o. El perlodo_de tiempo por el que mantiene IOST INQresos
[ferenciales es g =[j - (m + n)], siendo j la edad de retiro, m la

expresion se puede apreciar que el residuo es simplemente

diferencia entre latasa de crecimiento de la producciény las tasagg?;'graiféngsérdlgfigsé r;lvel Zlcfonrf:gOoﬁgé?iggégﬁ'sﬂljsdgz
de crecimiento de los recursos productivos multiplicadas por | lor. £ pert au P

participacion que tiene cada uno de ellos en el valor de g

produccion. Para comprender mejor ese resultado analicemos yn . . i . . .
ejemplo sencillo en el que= 0,40,3= 0,60, dQ / Q = 3,5%, dL El coeficiente de Gini se define como la mitad de la diferencia

/L=1,5%y dK /K = 2%. En este caso es facil comprobar que gpsolutqgue gxiste entre Ips ingresos de_ (’:ada par de individuos
residuo r seria 1,7%=3,5% - 0,6% - 1,2%, lo que significa que anlrelacwn al ingreso medio de la poblacion y puede calcularse

49% (1,7%/ 3,5%) del crecimiento enla produccién tiene caract&@™"

residual. Sin embargo, si ademas de aumentar la cantidad de _ 1 2

trabajadores el 1,5% su calidad también fuera un 2% superior =1+ 2 = Qy1 +20, +..+n Q)
; ; 9 n n°Qy0O

debido alos mayores niveles de educacion de lafuerzalaboral, la

contribucion de ésta al crecimiento econémico ser@gE /E=  donde n simboliza la poblacion, y el ingreso medj@l gle la

0,40 2% = 0,8%, lo que equivale al 23% del total (0,8%/ 3 5(%))persona mas rica_1 e ¢l de la mas pobre. Si en una poblacion de
A,demés, en,ese, caso el residuo disminuiria al 0,9}%_ ' 100 personas el ingreso de cada una de ellas fuera de $ 1, luego

G = 0, mientras que si una sola recibiera los $ 100 y las demas

2 Sin embargo, ese resultado no es absolutamente general pA8E?, G = 1. Enlos calculos practicos la poblacion generalmente

en algunos paises el aumento de 1 afio en la educacion de $§rdenapornivel deingresos, se forman luego grupos compues-
trabajadores tiene un efecto insignificante en el PIB, quizas p&S Por el mismo numero de personas (que se denominan quintiles
condiciones locales desfavorables, la falta de insumos compfi-SOn cinco o deciles cuando son diez, por ejemplo), se calcula la

mentarios o la presencia de otros factores que impiden a I§&'ticipacion de cada uno de ellos en el ingreso total y con esos
individuos beneficirse de sus mayores conocimientos datos se estimafinalmente el coeficiente de Gini. Considerando que
3 Lamayoria de esos estudios estima el impacto de la educa(ffhel Gran Buenos Aires en 1994 la participacion de cada quintil
I 0, 0, 0, 0, 0,
sobre la productividad agricola utilizando una funcién del tip Ys-) en el ingreso t_otal fue del 5%, .1(.) 0, 14%, 21 hy 5,0 /O.y
gue en ese caso n=5% y =20, el coeficiente de Gini habria sido

V=a+a.T+a,.l+a.E enlaqueVrepresentalas unldadesG - 0,40 por ejemplo.
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El sistema bancario argentino 1990-2001.:

Propuestas para su reconstruccion

Ramoén Frediani

E n Argentina no habra un retorno a un proceso d#a de la convertibilidad, y finalmente (c) a la liquidez que
crecimiento econdémico sustentable de largo plag&) Estado introducia al pais desde el exterior al contraer
hasta que no se reconstruya el sistema bancario-financigdos los afos, sin autofijarse limites, financiamiento adicio-
en su conjunto para que vuelva a operar con normalid&@l via deuda externa para cubrir sus crecientes déficits
dado que estamos insertos en una economia globalizad#igkales (el déficit fiscal nacional acumulado entre 1991 y el
mercado que sin bancos ni intermediacion financiera @01 totalizé u$s 108.000 millones, sin contar los déficits de
puede funcionar adecuadamente. No existe economia -pfgivincias y municipios que totalizaron alrededor de u$s
capitalista ni socialista- al contado, es decir, sin crédito pa#a.000 millones adicionales). En efecto, es bien sabido que
empresas como para las familias y el Estado. mientras un sistema financiero disponga de suficiente liqui-
Todas las economias se basan en el crédito a €62, puede funcionar indefinidamente incluso sin solvencia,
sectores productivos y en la intermediacion financiera qokeficiencia, ni rentabilidad. Y esto es precisamente lo que
requiere el proceso de ahorro e inversion. Sin crédito y siaurrio entre 1991 y el 2001 con nuestro sistema financiero.
bancos nos vamos hacia una sociedad autista, primitivay ~ Las falencias en este sector vital de la economia eran
proxima al trueque, que solo se observa en ciertos paisigificativas y es preciso explicitarlas en la forma lo mas
marginales de Africa que carecen de banca comercial cclara y didactica posible, para rebatir las conclusiones su-
tienen en escala minima y por eso involucionan a un estagi@ficiales de la sabiduria convencional que afirma lo con-
proximo al trueque, como Mauritania, El Chad, Sudan, Somalgrio, en la conviccion de que este sinceramiento concep-
o en el Caribe como es el caso de Haiti. tual ayuda a comprender mejor por qué la experiencia ban-
Pero la reconstruccion del sistema bancario argeraria de los ‘90 no puede ser tomada como referencia, es
no no significa adoptar como modelo la experiencia recierflécir, como un modelo eficiente o paradigma que merezca
de nuestro pasado inmediato, es decir un retorno al que tgedimitado.
durante los casi 11 afios de vigencia de la convertibilidad ~ La mayoria de los trabajos de investigacion realiza-
desde abril de 1991 a diciembre de 2001, pues erréneaméli@ie en aquellos afios (especialmente desde 1993 hasta fines
es generalizada la opinién convencional de que era eficierstel 2000), e incluso informes oficiales del Ministerio de
ya que ello nos llevaria a la conclusion equivocada de ogeonomia de la Naciony del Banco Central, reconocian que
es un paradigma o modelo a imitar. el sistema bancario era el orgullo de la politica econémica de
En realidad, un andlisis objetivo y focalizado a I4ps 90 y el resultado mas exitoso que habia logrado gestar
observacion en sus particularidades, lleva a la conclusiéneléégimen de convertibilidad monetaria, puesto que habia
que era un sistema precario, ineficiente, que adolecia fédido soportar los shocks externos ocurridos en varias
muiltiples puntos débiles, y que estaba lejos detdmslards €conomias emergentes en los Ultimos 7 afios, tales como: la
minimos deperfomance reconocidos y aceptadoscrisis mexicana de 1995, la asiatica de Tailandia, Corea del
internacionalmente en materia de buenas practicas en babd¢a Malasia e Indonesia de julio-diciembre de 1997, larusa
y finanzas. de agosto de 1998, la devaluacion del Brasil de enero del
Aparentemente y gracias a un gran esfuerzo d@99, la ecuatoriana de principios del 2000 y la de Turquia
permanente marketing realizado por el Banco Central deda mayo del 2001
Republica Argentina (BCRA), las mismas entidades banca- El argumento de sus defensores se basaba en resal-
rias y también por el Ministerio de Economia durante &
periodo de la convertibilidad, se trasmitia a la opinion publi- (2) la tendencia creciente del monto total de depdsitos
ca y a los mercados el mensaje de ‘tplesistema era y préstamos del sistema bancario, dado que pasd de
eficiente y funcionaba bieh logro que aparentemente al-  alrededor de un equivalente de u$s 10.000 millones de
canzaba debido a la creciente liquidez que le otorgaba el depositos totales captados en 1991 a aproximadamente
ingreso masivo de dolares desde el exterior, gracias a tresel equivalente a u$s 80.000 millones en el 2001;
factores : (a) el proceso de liberalizacion financiera adoptaddb) la extranjerizacion del 60% de la banca en el pais como
por el pais a partir de agosto de 1990; (b) al seguro de cambicindicador de supuesta mayor eficiencia en el negocio

gratuito para los agentes privados que significaba la vigen- bancario por la incorporacion de un management sofis-
ticado y mas avanzado y también vista como una inge-

* Profesor del Departamento de Economiay Adscriptoal Instituto  Ni€ra institucional mas adecuada para evitar futuras
de Economia y Finanzas Publicas FCE, U.N.C. crisis bancarias sistémicas, dado el respaldo implicito
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gue - en caso de ocurrir éstas- tendrian desde sus3) elevadospread financier@ntre tasas activas y pa-

casas matrices en el exterior;

(c) las privatizaciones de la banca publica para reducir
ineficiencias del sistema (aunque posteriormente un
gran numero de ellas fracasaron o no se concretaron ,
como por ejemplo: Banco de La Rioja, Banco de
Mendoza, Banco de Prevision Social de Mendoza, Banco
del Chaco, Banco de Cdérdoba, entre otros);

(d) la resistencia del sistema bancario en su conjunto a

sivas, lo cual constituye un evidente indicador de
ineficiencia, falta de competencia, alto riesgo crediticio

y deficiente calidad dehanagemerttancario (en Es-
tados Unidos el spread no supera los 5 puntos de tasa,
en el resto de América Latina no supera los 8 puntos
y en Argentina siempre super6 los 10 puntos de tasa
en operaciones en dolares y mas de 20 puntos de tasa
en operaciones en pesos).

los shocks de las crisis externas antes mencionadas y4) elevadas tasas activas de interés real incompatibles

(e) la rapidez en el mecanismo de reestructuracion de
entidades y de resolucién de crisis bancarias
implementado por el BCRA y Seguros de Dep0sitos
S.A. (SEDESA) gracias al art. 35 bis de laley N° 21526
de Entidades Financieras, incorporado por la ley 24.485/
92.

Sin embargo, el sistema bancario argentino de los

con las tasas de rentabilidad de los prestatarios de la
actividad productiva privada, con lo cual se potencio
la morosidad y el riesgo crediticio. Este desequilibrio es
un indicador no sélo de la deficiente calidad de los
oficiales de crédito y de las politicas crediticias de la
banca comercial, sino una manifestacién de un des-
equilibrio estructural entre las relaciones del sector real
y el sector financiero de la economia. En otros términos:

afios '90 y hasta finales del 2001, lejos de esa supuestael sector financiero estaba funcionando en un nivel de
modernidad y fortaleza, se caracterizaba por mostrar multi- precios (sus tasas de interés activas) incompatible con
ples deficiencias, nunca explicitadas hasta ahora. Aqui pre- el nivel de precios del sector real de la economia al cual
sentamos 20 puntos débiles més relevantes que tenia ehsistia financieramente. El elevado nivel de tasas reales

sistema financiero argentino durante la convertibilidad:

1) elevado descalce de plazos: captaciones de depdsi-
tos a un promedio de 60 dias y otorgamiento de crédi-
tos a un promedio de 3 afios. La pregunta que surge
naturalmente es: ¢,si el sistema era s6lido como se afirma
y despejado de incertidumbres por el paraguas de
seguridad que le otorgaba la convertibilidad, por qué

era también una consecuencia de aplicar el criterio de
“Basilea Plus” (11,5% de adecuacion patrimonial en
vez del 8% recomendado por Basilea para todos los
paises), indicando ello un reconocimiento explicito por
parte del BCRA de que el sistema no era lo suficiente-
mente sélido como para adoptar el nivel standard reco-
mendado por Basilea para todo el mundo.

no era capaz de captar depdésitos a mayor plazo?; ¢,si erd) elevadas tasas de mora e incobrabilidad: mientras a

solvente y operaba con depdésitos en délares estado-
unidenses, por qué no fue capaz de desterrar la cultura
cortoplacista de los ahorristas?. Estos interrogantes
ponen en evidencia que no trasmitia al mercado una
imagen de fortaleza suficiente como para captar impo-

siciones mayoritariamente a mas de un afio, como ocu-
rre en la gran mayoria de los paises, incluso en los de
bajo nivel de desarrollo.

nivel internacional la tasa de morosidad méxima tolera-
da es del 5% de la cartera total de un banco (pues a
partir de ella se pone en riesgo mas del 50% del patri-
monio neto para el nivel del coeficiente de adecuacion
patrimonial exigido por el Comité de Supervision de
Basilea), en Argentina nunca estuvo debajo del 12%
para los bancos privados ni debajo del 20% para la
banca publica, llegando incluso la incobrabilidad en

2)descalce de monedas: captaba depoésitos en ddlares y algunos bancos estatales de provincia al 60% de su
otorgaba préstamos preferentemente en pesos para asi cartera (La Rioja, Chaco, Catamarca, Corrientes).
realizar un arbitraje de tasas de interés, pagando bajas6) excesiva concentracion de la cartera crediticia, crean-
tasas pasivas en dolares (6 al 8% anual) y cobrando do condiciones de alto riesgo puesto que la mayoria de
altas tasas activas en pesos (alrededor del 30% anual las instituciones bancarias tenian habitualmente colo-
para el crédito comercial, e incluso mas del 70% anual cado alrededor del 65% de sus préstamos entre sus 50
en adelantos en cuenta corriente). Este descalce se clientes méas grandes y, sin embargo, la
sustentaba en la cobertura de riesgo cambiario gratuito  superintendencia de Bancos no aplicaba sanciones o
brindado por el BCRA a través del régimen de las aplicaba con un nivel de penalidad insuficiente
convertibilidad. En los ultimos tiempos -y ante elau-  como para desalentar esas malas practicas bancarias.
mento de la probabilidad de la devaluacion - el descalce 7) Cartera vinculada: elevados porcentajes de cartera
se producia al revés: captando depositos en pesos y estaban colocados directa o indirectamente en empre-
prestando en ddlares, para, en caso de una supuesta sas 0 grupos econémicos propiedad de los accionistas
devaluacion, encontrara a las entidades bancarias con de los propios bancos, en operaciones a largo plazo,
pasivos en pesos y activos en dolares. Esto mal acos- bajas tasas de interés y garantias insuficientes, con lo
tumbré a los banqueros a no constituir seguros de cual ponian en riesgo la solvencia de las entidades. En
cambio adicionales para cubrir el descalce de monedas la banca extranjera, muchos autopréstamos hacia las
entre sus operaciones activas y pasivas con descalce propias casas matrices constituyeron formas de retiro
de monedas, cuando lo habitual en la banca del resto de los capitales minimos legales inicialmente aportados
del mundo es constituir un seguro de cambio como y asi fue que en la realidad la banca extranjera oper6
procedimiento no soélo habitual sino recomendado por como una banca sin aportes genuinos de fondos fres-
las buenas practicas bancarias. cos para el capital, operando e intermediando s6lo con
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recursos captados a ahorristas locales. Las buenas
practicas a nivel internacional, y las recomendaciones
de Basilea, prohiben la existencia de cartera vinculada.

americano Citibank tenia y tiene aln su cartera concen-
trada en préstamos a empresas americanas radicadas
en Argentina; los bancos espafioles Rio-Santander y

8) Numerosos casos de crisis bancarias ocasionadas por el Francés-Bilbao Vizcaya concentran su cartera en

lo general por administracién bancaria fraudulenta

financiar a empresas espafiolas en Argentina). A su

empezaron a hacerse publicos especialmente a partirde vez la banca publica nacional, provincial y municipal

la crisis del tequila de 1995, y que fueron resueltos
luego de que el BCRA les otorgara grandes
redescuentos que finalmente no pudieron ser rescata-
dos y ocasionaron asi al Estado un importante déficit
cuasi-fiscal, cubierto con mas deuda externa a partir de
1996. Basta recordar que entre 1995 y 1998 desapare-
cieron 41 entidades bancarias del sistema. Las adminis-
traciones fraudulentas no son sélo una cuestién de
conducta empresaria desviada de los banqueros sino
el reflejo de que existié una supervision bancaria defi-
ciente por parte de la Superintendencia del Banco

presté preferentemente al Estado para cubrir sus défi-
cits (indicador de graves problemas en la relacion prin-
cipal-agente en la banca comercial estatal), dejando
también de asistir a las PYMEs de capital nacional, que
es un sector que permanentemente quedo
desfinanciado durante los afios 90, lo que junto al
desplazamiento ocasionado por la introduccion de
importaciones masivas, explica la fuerte
desindustrializacién que sufri6 el pais y que hoy queda
en total evidencia al salirse del régimen de la
convertibilidad.

Central, pues cuando ésta cumple adecuadamente susl2) Banca central pasiva desempefiando sélo el rol de

funciones los casos de fraudes bancarios son minimos.
9) Tasa de rentabilidad del sistema bancario (ROE) infe-
rior a su costo de oportunidad del capital : la rentabi-
lidad promedio declarada del sistema bancario fluctuo
entre el 4 y el 6% anual sobre el patrimonio neto del
sistema, mientras que la tasa de interés pasiva fluctué
en torno al 8% anual. A nivel internacional, los siste-
mas bancarios presentan en afios normales, rentabili-
dad promedio en torno del 10 al 14% del patrimonio
neto, y se elevan a entre el 15 y 20% en afios de alto
crecimiento econdmico y de condiciones favorables en
el mundo de los negocios. De ello se desprende dos
conclusiones: o los bancos eran ineficientes y por ello
alcanzaban esa baja rentabilidad anual sobre el capital,
o tenian unaontabilidad creativaque ocultaba be-
neficios por razones impositivas. Si esto ultimo fue

Caja de Conversion propio de la época del régimen del
patrén oro en que no existian bancos centrales, ya que
en los hechos la convertibilidad fue un sistema de
patron-délar, lo que llevo al BCRA a descuidar aspec-
tos minimos fundamentales de regulacion bancaria y
de Politica Monetaria recomendados incluso por Basilea,
a desmantelar su equipo de profesionales y técnicos,
y a no contar con indicadores de alerta temprana para
prevenir crisis bancarias. Asimismo, esa escasa politica
de banca central durante los 90, fue ineficiente ya que
aplicé regulaciones prudenciales prociclicas : fuertes
restricciones de la oferta monetaria y la oferta de fon-
dos prestables durante periodos de recesién, y aumen-
tos de la base monetaria durante periodos de expan-
sién de la actividad econdmica, todo lo contrario a la
ejecucion de una sana politica monetaria anticiclica.

cierto, entonces nuevamente queda al descubierto la13) Insuficientes recursos en el sistema de garantia de

baja calidad de la supervision bancaria en todos esos
afos, lo cual es una falencia grave en un sistema
bancario que para pretender estar inserto en una eco-
nomia de mercado abierta y globalizada requiere nece-
sariamente como condiciéon basica una supervisién
bancaria prudencial de alta calidad.

10) Elevado nimero de entidades bancarias sin econo-
mias de escala: 130 entidades hasta la crisis del tequila
y luego decreciendo hasta llegar a 86 a fines del 2001,
entre las cuales las 10 primeras captan el 75% del total
de los depositos del sistema, cuando por el tamafio del

los depositos bancarios: los recursos totales de SEDESA
en su mejor momento (1998), nunca llegaron a repre-
sentar mas del 2% de la cartera total del sistema, y se
agotaron con la asistencia a alrededor de 35 bancos en
crisis, en muchos casos colapsados por administracio-
nes fraudulentas entre 1995 y 1999, quedando virtual-
mente sin fondos el sistema de garantia de depdsitos
desde entonces, para perjuicio de los depositantes, y
también con grandes perjuicios al BCRA por los
redescuentos otorgados en los salvatajes y luego no
recuperados;

mercado financiero argentino no se justifica mas de 35 14) Escasa transparencia en la difusion informacion: (a)

bancos (Canada tiene sélo 9 bancos, México 35, Chile
s6lo 30). Es mas, si las 10 primeras instituciones repre-
sentaban el 75% del total de depdsitos, ello refuerza el
argumento de que en el resto de las entidades (el 87%
de las instituciones) las economias de escala eran -y
son aun al dia de hoy- practicamente inexistentes.
11) Préstamos sectorialmente vinculados por origen del
capital: los bancos extranjeros canalizaron sus carteras
preferentemente hacia préstamos a empresas extranje-
ras y con escasa o nula asistencia a PYMESs de capital
nacional (Ej.: el canadiense Scotia Bank prestaba

en la banca privada para resguardo del patrimonio e
intereses de los depositantes y para reducivoedl
hazardy compensar el perjuicio que ocasiona la infor-
macién asimétrica propia del mercado bancario; y (b) en
la banca estatal, cuya transparencia ha sido (y adn es)
nula. Por Ultimo, calificaciones de riesgo a entidades
financieras no publicadas por los bancos para informa-
cién del publico en general, como habitualmente se
hace por ejemplo en Chile en donde en todas las sucur-
sales se publicita en afiches la Ultima calificacion tri-
mestral recibida.

primordiamente a proyectos de empresas mineras ca- 15) Ausencia de un sistema eficiente de supervision

nadienses radicadas en Argentina a partir de 1996; el
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prudencial para aplicar los 25 principios del Comité de
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Basilea: escaso nimero de inspectores en relacion al
ndmero de entidades financieras existentes y ademas

financiamiento al consumo mediante lineas tradiciona-
les (crédito personales y tarjeta de créditos).

insuficientemente remunerados; reducido presupues- 19) Lainfraestructura de hardware, software y sistemas

to para trabajos de supervision site y off-site au-
sencia de manuales de procedimiento y de metodologias
de supervision acorde a standards internacionales;
superintendencia dependiente del Banco Central (y
por ende sometida a presiones politicas y presiones del
lobby del sector objeto de la regulacién), sin disponer
de presupuesto propio; ausencia de un tablero de
indicadores de alerta temprana para detectar y prevenir
atiempo bancos en crisis; seguimiento laxo del cumpli-
miento de los planes de encuadramiento de los bancos
en problemas y renovacién permanente de éstos ante
su incumplimiento; escaso poder de policia para aplicar
sanciones ante incumplimiento de normas y resolucio-
nes; aplicacién de sanciones leves ante graves incum-
plimientos de importantes normas de supervision;
ausencia de independencia y de cobertura juridica para
los funcionarios del BCRA y la SB para protegerse de
presiones del gobierno nacional y de la banca privada,
para ejercer en plenitud una eficiente y objetiva labor

informaticos fueron insuficientes para actuar de sopor-
te a una banca moderna en el contexto de globalizacién
y de liberalizacion y apertura financiera generalizada.
Por ejemplo: en Argentina a fines del 2001 el nUmero de
cajeros automaticos per capita era de uno cada 7.000
habitantes, lo cual es la sexta parte del ratio existente
en los paises desarrollados; no hay un sistema intranet
entre los 86 bancos para acreditacion on line y en
tiempo real de los depdsitos interbancarios para los
clientes; la calidad de los servicios bancarios es defi-
ciente en tiempo y formay una prueba elocuente de ello
es el elevado numero de veces en que por dia, semana
0 mes se interrumpen sus sistemas informaticos para
perjuicio de los clientes y e la actividad comercial en
general). La Superintendencia de Bancos practicamen-
te no ejercié una supervisién de los sistemas
informaticos vigentes en materia de seguridad,
confiabilidad, legalidad y honestidad en los procedi-
mientos de registracion y operacion.

de supervision prudencial del sistema, entre los aspec- 20) Liberalizacion financiera irrestricta y permisividad

tos mas relevantes.
16) Excesivos porcentajes de préstamos al Estado y
tenencia de bonos publicos en la cartera de los bancos,

mas alla de lo aconsejado por las buenas practicas de

una sana administracion bancaria, indicando ello una
preferencia por el riesgo soberano y paralelamente una
aversion al riesgo de la inversién privada, indicador de
que entre los banqueros argentinos prevalecié una
cultura de la renta, con el consiguiente desplazamiento
(crowding-ou) en perjuicio del financiamiento al sec-
tor productivo privado. El BCRA deberia haber im-
puesto un limite de, por ejemplo, que cada banco no
pueda tener en su cartera un monto en bonos y prés-
tamos al sector publico total (nacional, provincial y
municipal) superior a una vez su patrimonio neto. A
diciembre del 2001 se llegé al extremo de que el sistema
en su conjunto tenia una exposicion ante el Estado de
un 220% de su patrimonio neto, mas el doble del maxi-
mo permitido.

17) proceso de bancarizacion forzosa impuesta por el

excesiva en el movimiento internacional de fondos de
corto plazo desde y hacia el exterior, lo que potencié
el movimiento de entrada y salida brusca de capitales
de corto plazo (denominada masa de dinero caliente o
capitales golondrina). EI BCRA no adopt6 en todos
es0s afios un sistema de registracion disrine del
movimiento de ingreso y salida de ddlares estadouni-
denses, a partir de informacién diaria proporcionada
por entidades bancarias y casas de cambio, como si lo
tienen todos los sistemas bancarios del mundo (recién
amediados del 2002 fue implementado), y ademas rigie-
ron normas muy laxas para la liquidacion de divisas por
parte de los exportadores. A todo ello se agrega la
ausencia de mecanismos eficientes para el control de
operaciones de lavado de dinero, que recién en el
ultimo afio se inicia gradualmente su control, aunque
aun no se ha terminado de constituir el ente encargado
de ello y los mecanismos de control, procedimientos
administrativos e informética para ello.

Estado a la poblacion compulsivamente en un cortdesta enumeracién de 20 puntos pone al desnudo con elo-
lapso de tiempo (afio 2001), y no gradualmente poruencia que el sistema financiero argentino era vulnerable,
accion de las leyes del mercado en base a menorésgil e ineficiente aun durante el periodo de 11 afios de
precios (comisiones bancarias) y mayor calidad de losigencia del régimen de convertibilidad; que funcitapa-
servicios bancarios como ocurrio con el proceso grarentemente bien'gracias a los grandes flujos de liquidez
dual de bancarizacion realizado en los paises desarroigresados desde el exterior que asi ocultaban su escasa
llados durante las décadas del 70 y 80; rentabilidad y reducida solvencia y eficiencia; que sus altos
18) el sistema bancario en su conjunto ofrecié al mertiesgos por descalce eran cubiertos gracias al seguro de
cado escasa innovacion financiera y reducida variedadambio gratuito que otorgaba la convertibilidad; y que si-
en el menu u oferta de productos financieros (y menoguié desempefiandose “normalmente” gracias a la distor-
aun para ponerlos a disposicion de empresas de capitsibn en la informacion trasmitida a los depositantes median-
nacional) tales como: fideicomisos, investment trustste amplias campafias publicitarias no sélo del propio sector
warrants, factoring, ingenierias financieras para proinvolucrado sino que también durante todos esos afios
yectos productivos de largo plazo para empresas praealizara el Ministerio de Economiay el BCRA, destacando
ductivas privadas, underwritings, bonos subordinadas fortalezas pero ocultando las debilidades del sector.
dos, desarrollo de instrumentos securitizables, acepta- La autoridad monetaria, en vez de concentrarse
ciones bancarias, etc. Su labor se centralizé en alurante esa década en fortalecer las instituciones encarga-
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das de cumplir las funciones basicas del sistema monetario,estrictos en materia de observacion, intervencion, di-

bancario y financiero, a saber:
(a) Funciones de Politica Monetaria y de Marco
Regulatorio (Banco Central);
(b) Funciones de Control y Supervision Prudencial

solucion y liquidacion de bancos en problemas, entre
los aspectos més relevantes.

(b) El nuevo sistema — al margen de las caracteristicas

propias que tendra la nueva arquitectura financiera -

(Superintendencia de Bancos), y
(c) Funciones de Garantia de los depésitos bancarios
(SEDESA), registracién de activos y pasivos y su valuaciéon a
se limitd en cambio a la pasividad del cumplimiento del rol precios de mercado) para, a partir de ello, establecer la
de Caja de Conversion, propia de los bancos a principios delrecapitalizacion que se les exigira en base al coeficiente
siglo XX durante la vigencia del sistema de patron oro. En de adecuacion patrimonial sugerido por Basilea (8%)
vez de comportarse como una moderna banca central propiapara mantener la licencia bancaria, y definir un plazo
del mundo globalizado de los ‘90, adopté la postura de los perentorio (no méas de un afio) para el cumplimiento de
escasos banqueros centrales que existian en el periodo desa exigencia. Vencido ese plazo, y en caso de conti-
1890-1918, cuando no habia sistemas de supervision, nonuar el incumplimiento, proceder entonces a la inter-
existian las normas de supervision prudencial de Basilea y vencién, a la separacién de sus autoridades y a la
la politica monetaria tal cual hoy se reconoce era practica- posterior venta o en su defecto instrumentar la disolu-
mente inexistente. cién y liquidacion de la entidad (aplicacion del art. 35
Se perdié asi, durante la década pasada, una excelenbis de la Ley de Entidades Financieras).
te oportunidad histérica de construir un sistema financiero(c) Superintendencia de Bancos independiente del BCRA,
moderno y eficiente al servicio del crecimiento econdémico altamente profesionalizada y con presupuesto propio
del pais, y en base al perfil, las normas legales y los proce-a partir de un aporte trimestral sobre el total de activos
dimientos regulatorios y de supervision vigentes en los de cada entidad en funcion de la calidad y riesgo de sus
paises desarrollados. activos, aplicando estrictamente los Principios de
De haber construido Argentina durante la década de Basilea de supervision prudencial; realizando una ca-
los ‘90 un sistema bancario y financiero eficiente acorde a lificacion y publicacion trimestral del sistema de eva-
standards internacionales generalmente aceptados y prohiduacion CAMEL (capital, activos, managment, rentabi-
biéndole expresamente financiar sin limites a un Estado lidady liquidez); limites méximos a la inmovilizacién de
crénicamente deficitario, entonces tal vez el colapso provo- activos improductivos; escala con limites maximos a la
cado por las finanzas publicas deficitarias y por la excesiva concentracion de las captaciones y colocaciones; su-
deuda publica externa contraida durante esos afios sin medipervision estricta de la calidad de las auditorias ban-
Sus consecuencias, no habria llevado al pais al extremo decarias externas; permanente supervision a los sistemas
adoptar el “corralito bancario” a partir del 1° de diciembre de informaticos; una clara y estricta politica obligatoria de
2001, para neutralizar la corrida bancaria iniciada en marzo de previsiones por cartera en mora; amplias atribuciones
2001, decision que termind por erosionar la confianza publi- de poder de policia para aplicar sanciones en caso de
ca en el sistema bancario, hasta un extremo casi irreversibleincumplimientos; y finalmente dotar de amplia cobertu-
En sintesis, el sistema bancario y financiero que de ra y proteccion juridica a sus funcionarios en relacién
ahora en mas debe tomarse como modelo para construir una las decisiones funcionales de supervision que adop-
nueva arquitectura financiera argentina, no es el que rigié enten, entre los aspectos mas relevantes.
Argentina en los afios de la convertibilidad, sino un sistema(d) banca central modernay capaz de ejercer en plenitud
gue sea lo méas parecido posible al modelo standard aproba-politicas monetarias activas, lo que implica actualizar la
do por Basilea y vigente en paises con un nivel de desarrollo Carta Organica del BCRA, profesionalizar los cuadros
similar o superior al nuestro. de la institucion, preservar la independencia operativa
La Agenda del nuevo Sistema Financiero, deberia y funcional de la misma, y otorgar cobertura juridica a
contener las siguientes pautas minimas: sus funcionarios para que puedan ejercer en plenitud
(a) nueva Ley de Bancos y Entidades Financieras (la sus funciones especificas; ejercer en plenitud el mono-
actual es de 1977 y esta desactualizada), que refuerce polio de laemision (art. 30 de la Carta Organica) prohibir

debe partir de udue dilligencegeneralizado hacia
todos los bancos en actividad en el sistema (debida

el marco legal de seguridad juridica y proteccion de los

derechos de propiedad de los ahorristas; que sefale
mas estrictos requisitos para acceder y mantener la

licencia de una entidad financiera regulada; que indi-
gue un alcance restringido al concepto irrestricto ac-

tual de banca universal; que establezca limites precisos
a la asistencia financiera al Estado y a la tenencia de
bonos vy titulos pablicos cualquiera sea su naturaleza,

moneda Y jurisdiccion de emision; prohibiendo todo
tipo de operaciones activas vinculadas; indicando

pautas minimas de transparencia y de publicacion de
calificaciones de riesgo realizadas con una frecuencia

por lo menos trimestral, y previendo mecanismos mas
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la circulacién de bonos nacionales, provinciales y
municipales sucedaneos del dinero mediante el embar-
go y bloqueo de las cuentas bancarias de las jurisdic-
ciones que lo violen, y reglamentar el art. 75° inc 6° de
la Constitucién Nacional que establece su transforma-
cién en el “Banco Federal de la Republica Argentina”,
para abrir sucursales regionales y asi poder ejercer con
mayor efectividad el monitoreo, fiscalizacion y super-
visién de los aspectos monetarios y financieros a nivel
regional, como se realiza en Estados Unidos a través
del Sistema de la Reserva Federal en las 12 regiones en
que dividen al pais, como el Bundesbank realiza en
Alemania en cada uno de la regiones germanas, el Bank
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calidad de los activos de cada entidad, y reduciendo ciero argentino: concentracion bancaria, eficienciay
la cobertura del seguro a un equivalente maximo de, financiamiento, Cuadernos de Economia N° 53, Gob.
por ejemplo, u$s 15.000 por cuenta, dado que es un de la Pcia de Bs.As., La Plata, noviembre de 2000.

valor maximo determinado por el nivel que alcanza elDe Juan Aristébulo, Despejando el Terreno,
ingreso per capita (lo recomendable es una cobertura Superintendencia de Bancos, Madrid, 1999.
equivalente ano méas de 4 a 1 respecto al PBI per capittMI, Bank soundness and macroeconomic policy, Was-
gue ahora en Argentina esta en alrededor de u$s 3.700). hington DC, 1997.
FMI, Systemic bank restructuring and macroeconomic policy,
Washington DC, 1997.
Hausmann R., Las crisis bancarias en América Latina, BID-
FCE, Washington DC 1998.
BCRA, Gerencia de Créditos, Memoria Anual, Bs. As., 200@larra Jimenez R., Hacia un nuevo sistema financiero, Bue-
y 2001. nos Aires, 2002.
BCRA, Memoria Anual, Bs. As., varios afios. Rojas Suarez L, Cémo lograr sistemas financieros soélidos y
BID, El sistema bancario argentino, situacién y perspectivas ~ S€guros en América Latina,
a nivel nacional y provincial, proyecto AR-019,BID, Washington DC, 1998.

Bibliografia

Washington DC, marzo de 2000. SB, Boletin Mensual, Superintendencia de Bancos, Buenos
BIS, Principios basicos para una supervision bancaria efec-  Aires, varios afios. _ _ _ _
tiva, Basilea, 1998. Zuhiga N. y Lizano E., El sistema financiero latinoamericano:

reformas de segunda generacion, CIEDLA-KAS,
Contribuciones 4/2000, Buenos Aires, diciembre de
2000.

16 Actualidad Econdmica, Afio Xll, N° 53 agosto-diciembre2002




El complejo oleaginoso argentino frente al

proteccionismo mundial en los 90’

Fernando H. Sonnkt
Laura S. Lamfre

cién del complejo industrial oleaginoso argentindrgentina no otorga subsidios a los exportadores ni a los
en el contexto internacional durante la década geoductores, por lo que los precios se fijan con las condi-
la convertibilidad (1991-2001). Fundamentalmente, se proiones del mercado internacional.
pone estudiar con un enfoque integrador la actuacion de un
conjunto de fenomenos relacionados que llegaron a dettintecedentes Institucionales
minar hacia fines del 2001, una situacion de debilitamiento B ]
de la competitividad que habia comenzado a comprometer _ L0S hechos relevantes, positivos y negativos, que
el crecimiento futuro del sector. gravitaron en la situacion de la industria oleaginosa argen-
El estudio enfoca los aspectos macroeconémicos e hacia fines del 2001 fueron los siguientes:

la competitividad. El objetivo es evaluar el contexto inter- L o
nacional de los noventa, analizando el desarrollo de la$- E! Proceso de modemizacion que indujo el Programa

politicas proteccionistas y sus efectos sobre la Econémico fundado enla Ley de Convertibilidad, ge-
competitividad de nuestras exportaciones en el marco de losN€r0 €l marco de una politica econémica de apertura, de

acuerdos alcanzados en la Ronda Uruguay del GATT. transformacion de la estructura productiva tradicional
y de reforma del Estado que alent6 a las firmas del

: sector a realizar inversiones significativas para ampliar
Pano r_am a Mundial del Mercado su capacidad productiva y el nivel de eficiencia en las
Oleag IN0OSO actividades de molienda y comercializacion. A esto se
afaden los esfuerzos, no menos importantes, que se
hicieron en el sector de produccién de granos a través
de la introduccién de innovaciones tecnoldgicas para
elevar los rendimientos de los insumos utilizados y la
produccion obtenida.

. Los efectos negativos de los desajustes de precios en
el mercado internacional de los granos, aceites y
subproductos oleaginosos que afectaron la demanda

‘ | objetivo de esta investigacion es analizar la actua- En cuanto a politicas de apoyo a las exportaciones,

La produccién mundial de granos oleaginosos al-
canzé en el 2001 a 315 millones de tn, de los cuales el 55%
esta representado por la produccion mundial de soja, si-
guiéndole en importancia el mani y el girasol. La
comercializacion de grasas y aceites presenta un continu
crecimiento que acompafa el aumento de la produccion,
llegando en el 2001 a comercializarse mas del 45% de la

produccion mundial de aceites. o . ,
y la composicion de las ventas de nuestra industria.

La ofertamundial de productos del complejo soja La tendenci dial teccion ont
esta concentrada en tres paises: EE.UU., Brasil y Argentin {- L-a tendencia mundial a un proteccionismo creciente
originado en los principales paises competidores de

EE.UU. es el principal exportador de granos de soja. Brasil ) . S
nuestras firmas aceiteras y en los paises importadores

y Argentina son los principales proveedores mundiales de d d A i hari
harinas y aceites de soja y, Argentina de productos de -compradores- de nNUeslros aceites y harinas.

girasol d. Las dificultades internas de nuestro pais, de caracter

Argentina es el tercer productor y exportador de soja coyuntural y estructural, que han actuadp como .facto-.
en el mundo, logrando en el 2001 una produccién récord de res no controlables por~parte del complejq oleag!noso,
26 millones de toneladas como producto de la expansion e_ntre ellas pueden sefialarse la. F.’O"t'ca impositiva, el
simultdnea de la superficie, los rendimientos y bajos costos nlvtel di Iats cosechas, las cotndlc_:|ort\ei dz l? der_nagda
de produccion. Se espera que esta tendencia continde en o 9(;%8 ac orrcs;s cuy((j) cor(;mpor amletr_][_o_ q a d eterminado
2002. Adicionalmente Argentina produce 3.3 millones de perdidas no deseadas de competiividad.

toneladas de girasol. Otras materias primas oleaginosas, . . .
aunque relativamente de menor importancia, son el manfyf OtECCIONISMO creciente y

elmaiz. competitividad decreciente: a casi diez

1 Profesor Asociado e Investigador Categoria I. Instituto dlN0S de |la Ronda Uruguay del GATT
Economiay Finanzas. Facultad de Ciencias Econémicas. Univer-

sidad Nacional de Cordoba. Antecedentes

2 Asistente de Investigacion del Instituto de Economiay Finanzas.

Facultad de Ciencias Econémicas. Universidad Nacional de Durante los afios ochenta el mundo econdémico vio
Cordoba. multiplicar los conflictos comerciales en el comercio agrico-
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la. Este fendbmeno motivo, entre los paises miembros dehs hechos relevantes y la potenciacién

GATT, la necesidad de realizar una negociacién global codw . ..
el objetivo de lograr una mayor liberalizacion de los inte e los instrumentos de pI’OIECCIOI’]

cambios de productos agricolas. La Declaracién de Punta
del Este en el mes de Septiembre de 1986 fue el comienzode Al margen del analisis pormenorizado de las estrate-
la Ronda Uruguay(RU) y en la Reunién de Ginebra (Abrdias defensivas de cada pais en el contexto mundial del
1989) se acordd como objetivo ir reduciendo progresiveomplejo oleaginoso, hay una serie de hechos relevantes de
mente la ayuda y proteccién de la actividad agrico]a en |@@récter exégeno que han afectado y debilitado a la industria
paises industrializados para corregir las distorsiones en &gentina; en ese marco, los principales paises influyentes
mercados mundiales y eliminar las barreras que alterabare&e! mercado mundial de granos, aceites y harinas proteicas
funcionamiento. fueron intensificando la eficiencia de los instrumentos de
La misién de las negociaciones en la Ronda Urugu#&yoteccion.
fue propender a la liberalizacién del comercio, eliminandolas ~ Con la caida de los precios internacionales de los
distorsiones estructurales que trababan los flujos comerd@anos y derivados, tras la crisis econémica y financiera de
les entre paises. Para ello se acordé reducir la ayuda {Pfapaises emergentes del sudeste asiatico, nuestra industria
proteccién estableciendo reglas, tanto en el acceso a ®gaginosa debid enfrentar nuevos competidores artificiales
mercados, como en las subvenciones a la exportacion yd§ Se sumaron a los paises tradicionalmente rivales en el
las politicas internas distorsivas para el comercio. comercio mundial. Esto significé que un conjunto de medi-
Ademas de estos tres pi|ares fundamentales Sed’@ gubernamentales, derivadas puntualmente desde diver-
firmado un nuevo Acuerdo en la Aplicacién de Medida§0s paises, lesionaran la dinamica del crecimiento del sector
Sanitarias y Fitosanitarias para que los paises tomen mélgibilitando la posicion naturalmente competitiva de la in-
das en lo que respecta a la proteccién humana, animalystria aceitera argentina. Estas acciones se llevaron a cabo
vegetal; como asi también para evitar que los paises utiliéi instrumentos de naturaleza muy variada pero con un
arbitraria e injustificadamente regulaciones ambientalesoflietiVO comun: detener la entrada de manufacturas
sobre salud como barreras al comercio disfrazadas.  oleaginosas desde el exterior. Veamos los mas importantes:
* estructuras arancelarias escalonadas, ésto es, el esta-
Panorama actual tras la vigencia de las resoluciones dela  plecimiento de aranceles progresivos a medida que los
Ronda Uruguay productos van incorporando mayor valor agregado.
* subsidios directos a la produccion y/o industrializa-
La intervencion gubernamental en los mercados cién de materias primas
mundiales agricolas genero efectos que distorsionaron losestablecimiento de cupos de importacion preferenciales
precios, alejandose de los objetivos anhelados en los acuer-nuevos aranceles de importacion
dos de la RU. Esos efectos se lograron a través del manejo precios sostén
de diferentes instrumentos de politica, que no permitieron & facilidades crediticias y fiscales
los precios internacionales de los granos y productos indus* elevados aranceles discriminatorios de los productos
triales ajustarse a los vaivenes de la oferta y la demandacon mas valor agregado
mundiales. * derechos de exportacion sobre los granos
Estos instrumentos fueron: * restricciones no arancelarias distorsivas y solapadas.
* los subsidios a la produccion y/o industrializacién de
materias primas agrarias
* la ayuda directa a los productores El escalonamiento arancelario -combinado con los
* las estructuras arancelarias disefiadas para favorecgerechos sobre la exportacion de materia prima natural- les
laindustrializacién interna de granos y frenar las impor-ha otorgado a los industriales del aceite de muchos paises
taciones de productos manufacturados una fuerte proteccion para la competencia externa y muy
* los mecanismos fiscalgsfinancieros que traban el Superior a los aranceles nominales que ya tenian sus pro-
libre comercio ductos manufacturados.
Las politicas de escalonamiento de aranceles se han

Estas medidas, en el caso de la industria oleagind&ggucido en porcentajes muy bajos o nulos para los granos

argentina, causaron efectos muy negativos en los (ltimd/§ Procesar, y alicuotas relativamente elevadas para los
afos de la década de los 90. En realidad, por muchos a®ggites y harinas (con excepcion de Rumania y de China -
el sector debié soportar un mercado internacional m@ytracuota-): B

distorsionado debido a las politicas intervencionistas y ~ Si e observa la evolucion de la estructura arancela-
proteccionistas de la Unién Europea y los Estados Unidéi& entre el 2000 y la actualidad, el comportamiento de los

Sin embargo, esta situacién se agravo cuando algunos pafSes

emergentes (principalmente China, India, paises del este*dina posee cuotas de importacion en algunos oleaginosos, es

Europa y algunos de la Comunidad Andina) comenzarorP&' ello que existe un arancel intracuota que se aplica a las
Importaciones que no superan la cuotay un arancel extracuota que

imitar esas acciones contrarias al libre comercio. se aplica cuando se excede la misma.En el aceite de soja la cuota
de importacion de 2.500.000 toneladas métricas anuales. Cuando
las importaciones superan esa cantidad comienza a aplicarse el
arancel extracuota.

Escalonamiento de Aranceles
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derechos de importacion muestra situacio- Cuadro 1
nes muy dispares segun los paises y |P9erechos de importacién sobre granos. Arancel promedip
ductos olegglnosos en cuanto a los niveles de la nacién mas favorecida
de proteccpn (Cuadros 1y 2). Afios 2000y 2002
a. Granos sin procesar Area Granos de soja Granos de soja Granos de girasolGranos de giraso
En la sojay el girasol los paises (del 2000 2002 2000 2002
NAFTA y de la UE mantuvieron los dere- NAFTA
chos en el 0 %, con la excepcion de MéxigoUV. 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
que establecio un 15 % para la haba de sepiada 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Este pais tiene ademas, un derecho de| Yégco 0.0% 0/15% 0.0% 0.0%
% sobre el grano de maiz y ninguno sabre UNION EUROPEA
el mani. En estos dos Ultimos, la UE no tigkfe 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
aranceles mientras los EEUU impone [6,6 AMERICA LATINA
centavos de délar por cada kilogramo ji¥gnezuela 15.0% 15.0% 15.0% 15.0%
portado. Per( 15.0% 4.0% 15.0% 12.0%
Entre los paises de América Lat{rfguador 10.0% 15.0% 10.0% 15.0%
(AL), la proteccion se fue reduciendo €rle" 9.0% 7.0% 9.0% 7.0%
general. Chile bajé del 9 % al 7 % los dere- ASIA
chos para los granos de soja, girasol y m&ﬁpa(extra-cuota) 114.0% 114.0% 70.0% 15.0%
niveles que incluyen el derecho especifichPinas 3.0% s/d 10.0% s/d
de bandas de precios. Venezuela manp{iis/stan 10.5% 5.0% 10.0% 5.0%
el 15 % vigente en el 2000 para los {ré&ngladesh 10.5% sid s/d s/d
granos sefialados; y Pert redujo los araic89aPur 0.0% s/d 0.0% s/d
les del 15 % al 4 % en el poroto de soja,y AFRICA Y MEDIO ORIENTE
del 15 % al 12 % en el grano de giraso|, 9P 0.0% 1.0% 0.0% 1.0%
En el bloque comercial asiético |dl'9¢!12 3.0% s/d 7.0% s/d
principal pais importador - China (extracugti ec0s 15.0% 52.5% 15.0% 81.0%
—mantuvo los aranceles sobre la soja (136%3‘3' 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
y redujo en el girasol del (70%) al (15%). EA—— EUROPA ORIENTAL Y RUSIA
el area de Africa y Medio Oriente se destdcd o2 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
s6lo el caso de Marruecos que increm ana 45.0% 0.0% 46.0% 30.0%
la proteccion sobre los granos de sojg %" 0.0% 0.0% 8.0% 0.0%
redujo en el girasol del 70% al 15%, mien el S1a - 5.0% >.0% 7.0% 0.0%
los otros paises no tuvieron modificacio Hggrania 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
(Israel, Egipto y Argelia). , OCEANIA
b. Aceites crudos y refinados Australia 0.0% 00% 0.0% 0.0%
. . | 8/d: sin informacion
En el rubro de los aceites el perig &%rancel nominal més derecho especifico de bandas de precios
2000-2002 mostré un panorama estable @rplica un 10% de derecho de exportacion sobre el grano de girasol
los derechos de importacion de los pa SAplica un 23% de derecho de exportacion sobre el grano de girasol
del NAFTA y la Unién Europea (UE). Esfduente: Elaboracion propia en base a datos de C. Melconian y R. Santangelo para
es evidente en las cifras del Cuadro 2, si Jf-éﬁﬁo 2000- En base a datos del INAI para el afio 2002

hay que advertir el leve ajuste arancelario de Canadéa sofpra, Rumania, Ucrania y Turquia. Sélo Rusia subié un 5 %
el aceite crudo de soja. La UE, en tanto, mantuvo los arat-arancel de importacion del aceite de soja crudo mientras
celes vigentes en el 2000: un 6,4 % para los aceites crufbmantuvo para el girasol.

de.soja, girasol, mani. y maiz; y un 9,6 % para los acei@éproteccién efectiva

refinados de estos mismos granos.

En los paises de AL, Chile y Per redujeron aprecia- Elindicador de la proteccion efectiva toma en cuenta
blemente la proteccién: Chile del 70 % al 7 % y Per( del #&diferencia entre el arancel que se aplica sobre el producto
% uniforme sobre aceites, hasta el 4 % en los crudos yfinal y el que se le carga al insumo, ajustado por la partici-
% en los refinados. Esta situacién contrasta con el bloge@cion del insumo en el bien firfal.
asiatico. En China —extracuota- existe una politica proteccio-
nista muy fuerte, con aranceles de 121.6% y 91.2 % paré %egfm Cor_den(1971), el coef_ici_ente de_ pr_otecci(’)n efectivade la
soja y el girasol, respectivamente. Para los aceites refinaggié como bien compuesto (soja industrial integrada por un 18 %
se presenta la misma situacion. Este hecho demuestrd%fCe!té y un 82 % por harinas) se calcula
enfatico apoyo del gobiemo chino al desarrollo de la indus- dPE(S') = AN(si) + [ P1. [AN(si) - AN(sp) / (1 - P1)]

L . L . . onde, PE(si) representa la proteccion efectiva de la soja
tria interna de la moliendacoushing inclusive con la intro- . - . . o :
L, . . industrial; AN(si) es el arancel nominal de la soja industrial y
duccién de capitales estadounidenses.

| ) | ia | ivel AN(sp) el arancel nominal sobre el grano de soja, mientras Pl es
En C,‘,‘a”t? a.a Europa Onepta y Rusia, los nive Sl participacion del grano de soja en el costo de la soja
de proteccion disminuyeron sensiblemente como en HUfgustrializada.
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Cuadro 2
Derechos de importacion sobre aceites. Arancel promedio de la nacién méas favorecida
Afios 2000y 2002
Area Aceites Crudos Afio 2000  Aceites Crudos Afio 2002  Aceites Refinados Afio 2000Aceites Refinados Afio 2002
Soja Girasol Soja Girasol Soja Girasol Soja Girasol
NAFTA
EE.UU. 19.7% 1.8ctvos/kg 19.1% 3.4%+ 19.7% 1.8ctvos/kg 19.1% 3.4%+
+3.5% 1.7ctvos/kg +3.5% 1.7ctvos/kg
Canada 7.0% s/d 5.5% 5.5% s/d s/d 11.0% 11.0%
México 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
UNION EUROPEA
UE 6.5% 6.4% 6.4% 6.4% 9.6% 9.6% 9.6% 9.6%
AMERICA LATINA
Venezuela 40.0% 40.0% 20.0% 20.0% 40.0% 40.0% 20.0% 20.0%
Peri 33.0% 33.0% 4.0% 4.0% 33.0% 33.0% 12.0% 12.0%
Ecuador 15.0% 15.0% 20.0% s/d 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
Chile 70.0% 70.0% 7.0% 7.0% 70.0% 70.0% 7.0% 7.0%
ASIA
China(extra-cuota) 122.0% 91.2% 122.0% 91.2% 122.0% 91.2% 122.0% 91.2%
China(intra-cuota) 16.0% 40.0% 13.0% 40.0% 16.0% 40.0% 13.0% 40.0%
Filipinas 10.0% 10.0% 7.0% 3.0% 10.0% 10.0% 7.0% 10.0%
Pakistan 57.0% 45.0% 9050Rs/ 9050Rs/ 57.0% 45.0%  9050Rs/ 9050Rs/
Ton Ton Ton Ton
India 27.5% 27.5% 45.0% 75.0% 44.0% 44.0% 45.0% 85%
Bangladesh 20.5% 60.0% 22.5-30% 22.5-30% 60.0% 60.0% 22.5-30% 22.5-30%
Singapur 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Japon 12.93yen 11.33yen 10.9yen s/d 15.7yen  13.83yen 13.2yen 10.4 yen
/kg kg kg kg kg kg kg
AFRICAY MEDIO ORIENTE
Egipto 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
Argelia 15.0% 15.0% s/d s/d 25.0% 25.0% s/d s/d
Marruecos 40.0% 40.0% 96.0% 70.0% 55.0% 55.0% 98.0% 76.5%
Israel 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0%
EUROPA ORIENTAL Y RUSIA
Hungria 35.0% 25.0% 25.0% s/d 25.0% 40.0% 39.1% s/d
Rumania 192.0% 196.0% 25.0% 40.0% 192.0% 196.0% 25.0% 3500.0%
Turquia 60U$S/Tn 60USS/Tn 6.4% 6.4% 60U$S/Tn  60U$S/Tn s/d s/d
Rusia 10.0% 18.0% 15.0% 15%+0.09 15.0% 18.0% 15.0% 15.0%+0.09
Euro/Kg Euro/kg
Ucrania 100.0%  100.0%0.3Euro/Kg 10.0% 100.0% 100.0% 0.3Euro/Kg 0.8 Euro/kg
OCEANIA
Australia 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0%
s/d: sin informacién
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de C. Melconian y R. Santangelo para el afio 2000- En base a datos del INAI para
el afio 2002

Si el porcentaje de proteccion efectiva (PE) para el Los célculos de proteccion efectiva para la soja y el

caso de Argentina fuese creciente en el tiempo, ello sigﬂlfasp,l mdustrlahz(zados mggstran que Argentlnfi ~con ex-
ficaria que la industria interna de oleaginosos estaria sierg@cion de Ca”adaX la Union Europea- es e] pais del mundo
cada vez mas resguardada o protegida de la compete gﬁ menor proteccion aIcanzando un coeficiente de 0.'?'0
industrial externa en ese rubro. Si observamos, por o “adf‘f’ 3). P(.)r c9nt_ras_t¢ ’ Chma. tlen.e, lf)na. proteccion
parte, el coeficiente de PE de cualquier otro pais competi @reranva d? > C,Q_ue significa gsta situacion? Si se ob;ervan
se podria apreciar la magnitud de las barreras artificiales ¥ datos dlsponlbles, ese pais est_ablece aranceles intra y
deberia enfrentar la industria oleaginosa argentina al mg- racuotas d|feren0|al_e§. En la realidad, la cuota en el caso
mento de colocar su produccion en algin mercado exter 8.'05 granos es IO. suﬁugntemente grande de for_ma tal qug
Se considera que el escalonamiento arancelario es uname |8§S las Importaciones ingresan con el a_rancel Intracuota;
fuertemente distorsiva, pero si se computan los subsidiof &l contrario, la cuota para la soja y el girasol procesados

la ayuda directa los niveles de proteccion serian adn ma? __relatlvamente muy mferlpr. Con este trat_a}mlento arance-
res ario en el caso de China existe una proteccién operativa que
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surge de la conjuncion de los arancéles Cuadro 3
intracuotas para las semillas y los arang

. €le¥oeficiente de Proteccion Efectiva segun Corden. Afo
extracuotas para los aceites. El Cuadfo 3

merece también algunas precisiones. En el 2000
caso de Chile, la proteccién efectiva se ha Soja industrializada
calculado sumando al arancel nominal @ina (proteccion operativa) 5.00 Bangladesh 112
derecho especifico de las bandas de [pfgnezuela 2.68 Estados Unidos 1.00
. . . hile 2.58 Argelia 0.76
cios. En los casos q’e Ucrania, Rusia y |Azyistan 232 Turquia 0.57
gentina, la proteccion efectiva del girasakxico 1.31 Argentina 0.40
industrializado se evalué considerandgJgpon 1.16 Canada 0.29
derecho a la exportacion del grano vigeritdP® 112 Union Europea 0.16
en esos paises, que alcanza al 23 %, 10 %y Girasol industrializado
3,5 %, respectivam_ente. En Méxicq, el niviglrania 25.22 Japén 1.82
de proteccion efectiva no es alto; sin emi&umania 3 1343 Egipto 1.80
go, la Argentina enfrenta serias restricq i%E_'ga (proteccion operativa) 25‘7‘ X‘%’gﬁg é-gg
nes para entrar pues no puede acceder gé&i%tén 320 Turquia 075
licencias para exportar en los rangos de\@sezuela 2.68 Estados Unidos 0.70
cuotas establecidas. Hungria 2.16 Argentina 0.57
Rusia 1.90 Unién Europea 0.55

Los instrumentos mixtos Y la intensifica-
cién del proteccionismo

No soélo las estructuras escalonadas —derechos %%
- g ; > contra
valorem- han limitado la competitividad de la industri

Fuente: C. Melconian y R. Santangelo para el afio 2000.

Sin embargo, no solo las ayudas directas jugaron en
de la competitividad de nuestras exportaciones del
%omplejo oleaginoso. La intervencion publica en la UE se

2 - . U@ nifestd a través de una mezcla de instrumentos de protec-
disefiados con el proposito de ejercer una mayor presmnﬁ%h: precios minimos, barreras arancelarias y no arancela-

épocas de precios deprimidos. La presencia de derec 8§, subsidios a las exportaciones y a la industriuatgiing

especm_cos —fijos y vanables-gompmados con las band e se financiaron por el Fondo Europeo de Orientacion y
de precios han resultados perjudiciales para nuestras colQ-

caciones en el exterior. 7 COMO OpEra este mecanismo? rantias Agricolas. Todos estos instrumentos, junto a la
) . v P L §6n de las estructuras arancelarias escalonadas, favore-
instrumento tiende a estabilizar el consumo a través de

acci6n de los derechos especificos que fluctdan conc la compra de granos sin procesar impidiendo la entrada
P q de productos elaborados con valor agregado. Como resul-

precio CIF de los productos y se adicionan a los derecq%o se afecto el crecimiento exportador de los paises que

nominales. C“"’Er.‘do los precios se en,CL_Jentran_aItos, fZhen ventajas naturales —ventajas comparativas- como en
derechos especificos asumen valores minimos, mientras 9P.<0 de Ia Argentina

al bajar los precios hacen lo contrario. Las cifras muestran el impacto de estas politicas para

o Con posterioridad a Ia,cr|5|s economica del sudesA(? entina. En 1970 el 11 % de las exportaciones de Argen-
asiatico en 1997 hubo una caida del precio de los granos hacia la UE era aceites, y menos del 1% correspondian

teacrgrk])gemniicgrr:zlgsal grigg(s) gﬁqleors ;I]?:é]'ggstgrsﬁ g%ﬁ'tugi??.ngranos oleaginosos. En la actualidad esos porcentajes
P nerg muy §|hanzan alrededor del 2,5 % y 6 %, respectivamente.
tanto en AL cuanto en los paises de la Europa Oriental y de

Asia. Frente al descenso de la demanda, en vez de retrotr. EnEstados Unidosno son menos significativos los
) o . ’ . 5%%5 directos y coberturas que vienen recibiendo los agri-
la oferta para estabilizar los precios del mercado, ocurrier.

, : X . eMtores a partir de la Ley Agricola aprobada en 1996 (Fede-
tres fendmenos negativos que interfirieron en el funmonF;él Agricultural and Improvement Reform ActEsta ley se
miento del sistema de precios:

fundamenta en que la ayuda a los productores no incentiva
A. Politicas gubernamentales de los paises industrializadd@ Preduccion y en ese sentido no distorsiona el funciona-
miento del mercado; ademas, se inspira en el principio de la
Estos paises aumentaron los desembolsos en Sa%guridad interna. Con el descenso de los precios iniciado
sidios y por ende crecieron los excedentes de producciorfh1997 por la crisis asiatica, los mecalnlémos de '3 l?y
los mercados. En el caso de los paises de la OECD el c&ﬁmznzamn da actuaB'En este dmarco, € c_)ngresol € 10S
de los programas de ayuda paso6 de 5.900 millones de doldr@dos Unidos aprobo gastos de emergencia para los €jer-
en 1997 a aproximadamente 9.000 millones en el afio 20 -10S 1998 y 1999 por valor d'e 7.'000 millones Qe dolares con
En laUnién Europea, la Politica Agricola Com(n el objetivo de compensar pérdidas a los agricultores.
(PAC) ha venido restringiendo el acceso a dicho mercado

como asi también afectando sus posibilidades de importeflgalbe aclarar que esta ley si bien flexibilizo los beneficios
otorgados con anterioridad a los productores, eliminando los

Ir:lon y Stu a(c:thVIcll_ad Cotmpjtltllv‘a EES}a po'glc_a determ'?o q::f);aﬁos compensatorios y precios sostén, mantuvo los principales
as ventas de alimentos de la al mundo Incrementara rumentos de subsidios al punto que en el trienio 1996-1998 el

participacion del 8% al 13% entre 1970y 2000. A su Vez, {ayierno norteamericano desembolsé montos superiores en sub-

participacion de las compras de la UE en los rubros alimefigios, comparado con igual periodo anterior a la vigencia de la
ticios se redujo en el mismo periodo del 24% al 15%.  nuevaley.
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El Loan Deficiency Payme(itDP) centraba su ayu- 193 a 184 U$S/tny para el algod6n se mantiene en 1146 U$S/
da en un producto estratégico de la agricultura norteameri- Para las campafias 2004-2007, los porcentajes de incre-
cana como es la soja. Con este instrumento se sustituyénehto decreceran levemente, estimulando a los cerealesy al
viejo mecanismo del precio sostén por otro mas efectigirasol y con mermas para la soja.
para incentivar la siembra en los agricultores. Estos pagos  El segundo tipo de incentivo representa desembol-
por deficiencia operan cuando el precio de mercado estéd pos no relacionados con el volumen de la produccion, el
debajo del precio de referencia; en tal caso, los productoreadimiento o el tipo de cultivo; en este caso, creceran con
pueden optar por recibir la diferencia. En el afio 1999, mdlacion al 2001. Por ultimo, el programa de pagos
monto de esos desembolsos llegé a 7.000 millones de dd@antraciclicos refuerza la red de seguridad de los ingresos
res. de los productores, que opera como un ingreso minimo. El

Por otra parte, bajo este dispositivo (LDP), los prggrograma se activa cuando los precios caen por debajo del
ductores no deciden a la luz de los precios del mercagoecio objetivo.
generandose excedentes de produccion y cosechas récord Los otros programas complementarios instituidos en
como ha experimentado ese pais en los Ultimos afios. Ropolitica agricola estadounidense actual, estan destinados
ende, estos subsidios internos junto arfasketing loans a expandir las exportaciones a través de subsidios directos
paymentsllegaron a reducir en un 7 % el precio de mercad&EP), garantias de crédito (GSM) y ayuda alimentaria (PL-
de la soja en el afio 2000. PO). Por ejemplo, las garantias de crédito otorgadas por el

La expansién de la soja frente al maiz, cabe aclarggbierno permiten a los exportadores conseguir créditos en
también ha respondido a la estructura de los precios relatindiciones mas competitivas para los compradores extran-
vos. La diferencia positiva entre el precio sostén de la sggaos de sus productos (garantizando el 98 % de la deuda y
y el maiz (loan rate), cuando éstos son superiores al pragi@ parte de los intereses). El periodo de gracia para devol-
del mercado, determinan que los agricultores obtengan wer las garantias de crédito es de hasta 3 afios (GSM 102)
margen superior con la soja. y de 3 a 10 afios (GSM 103).

Los pagos directos a los productores no han sido ] ] i
objeto de cuestionamientos en el marco de los acuerdoEa&! cierre relativo de algunas economias
la Ronda Uruguay del GATT. En Junio del 2000 se aprobd
una nueva ayuda, mediante la ley de proteccion del riesgo  El otro fendmeno, derivado de la crisis asiatica, fue
agricola, por la que se autorizé reformas en los progranfi€ierre relativo de algunas economias que debieron incre-
de seguros de cosecha y ayuda de emergencia para togestar los aranceles de importacién en aceites, e intensifi-
los productores que ingresaran hasta Agosto del 2001. E8§0N las barreras y medidas no arancelarias. La aplicacion
ley también otorgé financiamiento para realizar investigaci@® €stos instrumentos a los bajos precios registrados en
nes, generar combustibles renovables y nuevos productB299 y 2000 fortificaron las barreras para el acceso a algunos
En definitiva, en los Estados Unidos los productores agfercados. En el caso de la AL, los estudios de CIARA
colas tienen una red de seguridad que los protege cuaffifalan que estas practicas aplicadas por Colombia, Chile y
los negocios no dan buenos resultados. Venezuela, determinaron niveles de proteccion efectiva del

En mayo del 2002 el Congreso norteamericano aprd20 % en los aceites envasados y del 70 % en los aceites
b6 la nueva Ley Agricola que ampli6 la ayuda en cuanto@Udos. En consecuencia, las exportaciones de Argentina
nimero de productos, incremento de los subsidios y fi@cia esos paises descendieron considerablemente durante
introduccién de precios contraciclicos para beneficiar a 18999. En general, hubo una caida de la demanda de
productores. El efecto de esta nueva ley, que regira pargépproductos oleaginosos por parte de los paises clientes
periodo 2002-2007, sera deprimir alin mas los precios intée Argentina pertenecientes a AL. Especificamente, con
nacionales y generar mas excedentes de cereales y soj&elagion a los paises de la Comunidad Andina, nuestro pais
definitiva para la Argentina ésto significa perder mas megncontrd dificultades por las preferencias comerciales nego-
cados frente a la agresividad de la politica exportadora €tdas en el marco de los acuerdos de la ALADI que se
tadounidense. aplican solo sobre aranceles ad valoren. Al quedar al margen

Con esta nueva ley se le otorgara a los agricultor®s derechos especificos desvirtuaron las preferencias fren-
ingresos adicionales provenientes de tres fuentes: a) port@a l0s precios deprimidos. En el caso de Venezuela, al
del precio sostén ddan raté utilizado para acceder a la Problema de la aplicacion de las bandas de precios , se sumo
operatoria deMarketing Loan ProgranfMLP) o delLoan & comienzos del 2000 la fijacion de cupos de importacion
Deficiency Paymer{t DP). b) mediante un pago adicionalPara todo tipo de aceites, cualquiera fuese su origen. Lo
a los instrumentos anteriores, para aquellos productos ¢a&mo ocurrio con Chile que consolido las salvaguardias
el congreso quiera proteger; éste es simil&raduction Sobre la importacion de aceites vegetales a principios del
Flexibility Contract c) a través del mal llamado pago2000. Estas son equivalentes a la diferencia del arancel ad
contraciclico gue se activa cuando los precios caen p@loren resultante de la aplicacién de las bandas de precios.
debajo de un precio fijado por ley, denominatarget Por ultimo, en el area de Europa Oriental y Rusia hubo una
price’ o precio meta. mayor apertura de Rumania parala sojay el girasol, mientras

En la practica, la nueva ley tendra los siguientd3usia, Turquia y Ucrania no mostraron grandes cambios en
efectos en la campafia 2002-2003, y en el caso concretd@geniveles de proteccion entre el 2000 y la actualidad.
los oleaginosos: En cuanto a los precios sostén, para el
girasol crece de 205 a 212 U$S/tn, en la soja disminuye de
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menor calidad relativa como el trigo y el maiz

Cuadro 4 del sur de China, y el girasol del noreste, de
Aranceles consolidados de la UE, EEUU y Japon para lasla lista de productos cubiertos por la cuota
oleaginosas (%) y el sistema de precios de proteccion.
E EELU Jap6n Sin embargo, para la utilizacion de
Antes de Despues de Antes de Despues de Antes de Despues de Ias varledaQ}as excluidas el gObIanO pr‘?mo'
laRU aRU  laRU aRU  laRU laru | Vidlacreacion de empresas agroindustriales:
semillas molinos, engorde de animales y fabricacion
oleaginosas 0 0 0 0 < <1 c_ie product_o; farmacéuticos. Estas nuevas
aceites firmas participan en la compra de granos
vegetales 17 12 9 5 2 <1 |previa aprobacion de las oficinas de Admi-
nistracion del Comercio e Industria 'y de la
Fuente: N. Hag Elamin, «Acuerdo sobre Agricultura» Administracion de Granos.
C. La expansion agricola de China Algunos resultados de la politica proteccionista de

China se comprueban con el examen de los datos estadis-
Durante varias décadas la politica gubernamental tieos del Cuadro 5.
China promovié la produccién de granos y protegio a las

industrias procesadoras a través del otorgamiento de srﬁb- .. | de |
sidios y de mecanismos administrativos que aumentaron & Recomposmon Estructura € 10s

volimenes obtenidos. Principalmente los cereales —trigglercados de Oleaginosos de Argentina
maiz y arroz- crecieron notablemente, a punto tal, que en el

2000 el stock acumulado de los mismos era equivalente adiez  El creciente proteccionismo a nivel mundial, la apa-
meses de consumo interno de granos. Este sistema,riiion de productos sustitutivos de los componentes del
embargo, discriminé contra la producciéon de grana®mplejo oleaginoso argentino y la formacién y consolida-
oleaginosos a favor de otros granos. A pesar del crecimienién de los bloques econémicos han cambiado apreciable-
no despreciable de la produccién —que llegéd a 40 millonegnte la estructura del comercio internacional. En los Ulti-
de toneladas en el 2000-, la politica gubernamental fuemes 15 afios el destino de nuestras exportaciones de granos
aliento a las importaciones, alcanzando a 13,4 millones yWlesus productos oleaginosos sufrid importantes modifica-
toneladas en ese afio mientras en el afio anterior estabati@res debido a los fendbmenos mencionados.

8,2 millones. Estos mayores ingresos de granos sin procesar _

—principalmente soja y colza- fueron a expensas de menof€§nos sin procesar

compras c_ie ?FG“GS.V harlna_al mundo. La, polltlt_:a_de Chlna El periodo 1996-2000 muestra un cambio sustancial
en la sustitucion de importaciones se baso6 en distintos tipos

. ; o en el destino de la produccién oleaginosa primaria o materia
de instrumentos: i) mantenimiento de un arancel del 3% pata P 9 b

laimportacion de granos de soja. ii) manejo restrictivo de Ignma natural. Mientras en el decenio 1986-95, entre el 80%
alimpe N de granos de soja. ll) mane 0% de nuestra produccion se colocaba en el area de la
licencias de importacion, iii) imposibilidad de acceder a

cuota de importacién de aceite crudo por parte de las firm gi()n Europea, Europa Oriental y el resto de Europa, para
: port 1€ crudo porp & uinquenio 1996-2000 esas mismas areas absorbieron tan
extranjeras radicadas en China, iv) elevados aranceles

) - . . o R el 47% del total exportado. Por su parte China y el
la importacién de aceites y sesgo en la asignacion de CURO

2 los aceites de palma. estimulando el brocesamiento inte Udleste Asiatico crecieron hasta alcanzar una participacion
; > paima, estimufanc P $43% en este Gltimo quinguenio (Cuadro 6). Aunque con
de la soja, y v) imposicién discriminatoria al valor agregal

; ) L orcentajes muy pequefios de significacion las exportacio-
0,

del 13 % saobre las harinas proteicas (_je soja |_mportad_a.nes de Argentina hacia el NAETA, MERCOSUR y Chile, y
Este nuevo modelo del complejo oleaginoso ching, ; L .
. C X frica tuvieron una menor participacion relativa para el total
transformo el escenario internacional del sector, en el cu . T

) . : i ; e los granos oleaginosos. El Cuadro 6 también ofrece la
la industria argentina resulté muy afectada. La experiencia
de China también se fue trasladando a otros paises que eran

tradicionales clientes de la Argentina. Este

fue el caso de Pakistan, India, Tailangia, Cuadro 5

Irdn, Egipto, Israel, Turquia y Malasia. China. Volumenes de Produccion e Importaciéon del
La gran expansion agricola de|la Complejo Soja

China generd altisimos costos economicos, 1998 1999 2000

administrativos y ambientales, y a partir 38loduccion de grano de soja

2000 el gobierno de este pais aplicd medigagones de tn.) 15,2 14,0 15,0

para limitar el volumen de granos cultivagi@soduccion de harinas de soja

bajo el sistema de cuotas y reducir el pregiallones de tn.) 10,0 11,8 12,5

de la cuota y el precio de proteccion. Estaportaciones de grano de soja

disposiciones consistieron en: i) Requgfivillones de tn.) 38 101 75

mientos cualitativos mas rigurosos parafgduccion de aceites de soja

compra de granos dentro de los limites| d&j'lones de tn.)
sistema de cuotas. i) Excluir los granos @gente: Grain Report (2001).

2,0 2,6 2,7
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Cuadro 6

por destino

(miles de toneladas)

Destino 1986-1990 1991-1995 1996-2000 Total % del total

acumulado exportado

Africa 60 775 476 1311 2.90%
4.60% 59.10%  36.30% 100.00%

NAFTA 610 1079 574 2263 5.00%
26.90% 47.70%  25.40% 100.00%

Comunidad Andina 12 122 189 323 0.70%
3.90% 37.60% 58.60% 100.00%

MERCOSUR + Chile 38.00 584.00 223.00 845.00 1.90%
450% 69.10% 26.40% 100.00%

Resto de América 30 21 94 146 0.30%
20.80% 14.70%  64.50% 100.00%

Sureste Asiatico 535 990 1387 2912 6.40%
18.40% 34.00% 47.60% 100.00%

Resto de Asia 192 924 5390 6506 14.30%
3.00% 14.20% 82.80% 100.00%

Unién Europea 4368 6992 3824 15184 33.40%
28.80% 46.10%  25.20% 100.00%

Europa Oriental y Rusia 984 313 246 1543 3.40%
63.80% 20.30%  15.90% 100.00%

Resto de Europa 4537 6539 3394 14470 31.80%
31.40% 45.20%  23.50% 100.00%

Oceania 2 12 3 18 0.00%
12.50% 69.00%  18.50% 100.00%

Total exportado 11369 18352 15801 45521 100.00%
Evoluciéon porcentual 25.00%  40.30%  34.70% 100.00%

fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC
Estructura de las exportaciones de granos oleaginosos p

1996-2000
3.00%
3.60%
1.20%
1.40%
0.60%
8.80%

34.10%
24.20%
1.60%
21.50%
0.00%
100.00%

destino
(como porcentaje del total exportado de granos)
Destino 1986-1990 1991-1995
Africa 0.50% 4.20%
NAFTA 5.40% 5.90%
Comunidad Andina 0.10% 0.70%
MERCOSUR + Chile 0.30% 3.20%
Resto de América 0.30% 0.10%
Sureste Asiatico 4.70% 5.40%
Resto de Asia 1.70% 5.00%
Unién Europea 38.40% 38.10%
Europa Oriental y Rusia 8.70% 1.70%
Resto de Europa 39.90% 35.60%
Oceania 0.00% 0.10%
Total exportado 100.00% 100.00%

fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC

posibilidad de ponderar las exportaciones por bloqu
quinquenales desde 1986 al 2000.

Aceites

En el caso de los aceites los efectos del protecc

24

Europea, NAFTA y América extra

Evolucion de las exportaciones argentinas de granos oleaginogg4ERCOSUR son aln mas notables. Estas

areas que participaban con el 42% de nues-
tras ventas en el periodo 1986-90, habian
descendido en su participacion alrededor
del 15% en el quinquenio 1996-2000 (Cua-
dro 7). Un caso particular es el del NAFTA
gue en los ultimos afios desplazé el ingreso
de nuestros aceites a México, debido a la
competencia de los EEUU. Los acuerdos de
libre comercio, en el marco del NAFTA,
permitieron que los subproductos
oleaginosos norteamericanos ingresaran en
condiciones privilegiadas a México. No obs-
tante en el marco de la ALADI, el compro-
miso de México con Argentina fue conce-
der una preferencia del 50% a un cupo de
100 mil tn/afio de aceite de girasol crudo
hasta fines del 2001. En larealidad el sistema
resulté inoperante dejando como resultado
la no utilizacién de ese cupo, en perjuicio de
nuestra industria exportadora.

Otra situacion que ya fue comenta-
da es el caso de los paises de la Comunidad
Andina, cuyas compras perdieron partici-
pacion del 15% al 10% entre la primera y
segunda mitad del decenio de los 90.

Las areas de mercado que mantu-
vieron su participacion relativa en los tres
quinquenios que van desde 1986 al 2000
fueron Africa y la Unién Europea, con un
16,5% Yy un 1,5% respectivamente. El creci-
miento mas notable del periodo que se ana-

Oliza corresponde al &rea asiatica, que en el

segundo quinquenio de la década pasada
llegd a representar mas del 50% del total de
aceite exportado; en tanto que el area del
MERCOSUR y Chile, bajé su participacion
del 10% al 6% entre la primera y segunda
mitad de la década.

El crecimiento de los aceites sustitutivos

El aceite de palma, cuyos principa-
les productores son Indonesia y Malasia,
ha recibido desde los afios 70 importante
proteccion basada en subsidios a la pro-
duccién y aranceles escalonados. Esos
paises han asumido una fuerte actitud pro-
teccionista para la industria procesadora,
apoyando su crecimiento con fuertes dere-
chos de exportacién y mecanismo de
prefinanciacion de exportaciones del aceite.

Este aceite compite fuertemente con los aceites de
gﬁja y girasol argentinos, y ha logrado penetrar en la Unién
Europea, China y Pakistan, representando, en la Unién Eu-
ropea, cerca del 70% de sus importaciones de aceite. Por otra
parte, el crecimiento de este nuevo oleaginoso estaria supe-
jgndo al de la soja en cuanto al volumen de la oferta, lo que

nismo de la Europa Oriental y Rusia, resto de Europa, Unigﬂntribu_ye adeprimir alin més_ los precios internacionales de
los aceites vegetales, constituyendo una gran preocupa-
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cidn para la industria aceitera argenting
gue el aceite de palma podria desalojar
muchos mercados actuales. Esto ya s
podido comprobar en el caso de China

=

en el ciclo 1996-97 tuvo importaciones
aceite de soja superiores enun 20% a la

aceite de palmay en el 2000, las compra
este Ultimo superaron en un 65% a las
aceite de soja. Cabe destacar que Chir
otorgado cupos de importaci
preferenciales al aceite de palma, eleva
los aranceles de 9% al 16% para el acei
soja.

La Unién Europea y lag
politicas sobre oleaginosas

La Comunidad Econémica Europ
desde sus origenes apoy6 a la agricu
con subsidios, exacciones variables y
gos directos, los que se manifestaron
distintas modalidades e intensidades.
en 1966 se inicié la organizacion de
mercado comun de granos oleaginoso
el marco de la politica oleicola que al prin]
pio estuvo alineada con la correspondi
alos cereales. En la etapa inicial se est
ci6 un precio anual indicativo y un precio
intervencion, para el girasol y la colza prir
ro, y mas tarde para la soja. El precio

, ya Cuadro 7
adevolucion de las exportaciones argentinas de aceite po
e ha destino
que .
e (miles de toneladas)
JD&& ino 1986-1990 1991-1995 1996-2000 Total %del total
\ acumulado  exportado
>é‘(f;r:fca 1503 2105 3338 6946  16.60%
aha 21.60% 30.30%  48.10% 100.00%
LNAFTA 963 878 381 2222 5.30%
ndo 43.40% 39.50%  17.10% 100.00%
uniaa naina . (]
SqRunidad Andi 905 1983 1942 4831  11.60%
18.70%  41.10%  40.20% 100.00%
MERCOSUR +Chile ~ 526.00 1,252.00 1278.00 3056.00 7.30%
X 17.20%  41.00%  41.80% 100.00%
’Resto de América 666 570 86 2121 5.10%
) 31.40% 26.80%  41.80% 100.00%
Sureste Asiatico 164 622 566 1352 3.20%
ea 12.10%  46.00%  41.90% 100.00%
tBesto de Asia 1984 3569 9684 15237  36.50%
pa- 13.00% 23.40%  63.60% 100.00%
déjion Europea 134 219 262 615 1.50%
Asi, 21.70% 35.60%  42.70% 100.00%
Ugyropa Oriental y Rusia 1354 683 675 2712 6.50%
5 en 49.90% 25.20%  24.90% 100.00%
dresto de Europa 751 730 689 2170 5.20%
nte 34.60% 33.60%  31.70% 100.00%
ldleeania 167 228 134 528 1.30%
de 31.50% 43.10%  25.40% 100.00%
LEotal exportado 9119 12837 19837 41790 100.00%
30.70%  47.50% 100.00%

Eéolucién porcentual 21.80%

intervencion garantizaba un precio mini
al productor, que debia ser respetado
los centros de almacenaje. Sin embarg
diferencia de los cereales, las semi

(TfOente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC
por , : :
o, aEstructura de las exportaciones de aceite por destino

oleaginosas podian ingresar sin pagar @
celes en aduanas. Para evitar que los i}

triales del aceite y las harinas procesaigReTa

semillas importadas mas baratas, se les
cedié un monto de ayuda directa por ¢
tonelada de semilla originada dentro d

Comunidad compensando la diferencig d

costos.

A mediados de los 70’s los Estag
Unidos determinaron un embargo sobre
exportaciones de soja, que llevé a fortale
la politica comunitaria para las semil

oleaginosas y a impulsar la produccipn

subiendo los precios indicativos y de int

las (como porcentaje del total exportado de aceite)
IBBstino 1986-1990 1991-1995 1996-2000
Qsrca 16.50% 16.40% 16.80%
10.60% 6.80% 1.90%
8kunidad Andina 9.90% 15.50% 9.80%
AfBRCOSUR + Chile 5.80% 9.80% 6.40%
23510 de Ameérica 7.30% 4.40% 4.50%
Ereste Asiatico 1.80% 4.80% 2.90%
Resto de Asia 21.80% 27.80% 48.80%
??ni()n Europea 1.50% 1.70% 1.30%
)llgeusrropa Oriental y Rusia 14.90% 5.30% 3.40%
;ﬁgsesto de Europa 8.20% 5.70% 3.50%
:,)O;ceanl'a 1.80% 1.80% 0.70%
100.00% 100.00% 100.00%

e‘thaI exportado

vencion. Como respuesta crecio el area

)fd@nte.‘ Elaboracion propia en base a datos del INDEC

produccion hasta llegar, en 1987,a 12,2
llones de tn anuales. Es asi que, en sol
de semillas crecié un 300%.

gastos en el presupuesto agricola destinados a subsidial
los agricultores. Para morigerar esos desembolsos se ingg—
dujeron limites a la produccién denominados
maximas garantizadas”. Los agricultores que no respetab
esos limites sufrian mermas en sus ingresos al reducirsed

precios indicativos y de intervencion.
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didas continué la expansién del area sembrada, los ren-
En 1986 la CEE soportaba niveles muy elevados glemlentos alcanzaron un techo y el gasto presupuestario
Alrededor de 1990 Estados Unidos habia presenta-
ante el GATT varias denuncias en contra de la PAC
€lacionadas con las oleaginosas. En 1991 se hizo la reforma
8nera| conocida como “Mc Sharry” y en consecuencia las
UBvenciones sufrieron un recorte muy significativo, elimi-



nandose el mecanismo de interventigios precios indi- comercializadoras y cooperativas. A este instrumento se lo
cativos y de intervencion a partir de 1992/93. El objetivo defuerza con tasas de interés preferenciales para el desarrollo
esta disposicién fue equiparar los precios internos con ldsl proceso productivo y los planes de inversién. Ademas,
internacionales, en ausencia de aranceles a la importacidrasil aplica precios minimos para las materias primas a
También se derogé la ayuda a las industrias procesadonigeles competitivos con los del mercado internacional y
Sin embargo el apoyo a los productores continugomo miembro del grupo Cairns propugna la liberalizacién
sostenidamente, incorporandose un monto de ayuda diresth comercio internacional de los productos agricolas.
por hectarea segun las regiones y los promedios histéricos  En el contexto del MERCOSUR, Brasil ha acordado
de rendimientos, ajustable por los niveles de precios intein arancel externo comun que varia entre el 0%y el 12.5%
nacionales. A mediados de 1992 los cultivos oleaginosospaa cada cultivo oleaginoso, mientras en el ambito de la
integraron en la organizacion de mercados herbégdos region las transacciones estan libres de aranceles y, si bien
lineamientos béasicos de la politica, que implicaba no a losn algunos paises de ALADI sigue un sistema de prefe-
aranceles ni a los precios sostén y una mayor ayuda dirgefacias, no impone cuotas ni licencias para los productos
a los productores de oleaginosos, se mantuvieron. oleaginosos.

Para la campafia 1994/95, tras algunas negociaciones ) ) _
con los Estados Unidos, nacié un nuevo instrumento: faoliticas de incentivos a las exportaciones

superficie maxima garantizada para las oleaginosas, laque se  Aun cuando Brasil no otorga subsidios a las expor-
reparti6 entre los estados miembros de la Union Europeaigiiones de granos y harinas, si lo hace con los aceites
un pais superaba su cuota de superficie se reducia la ayyfigos de soja y mani, aceite de oliva y otros. Sin embargo
directa en proporcién al traspaso del limite establecidg. tendencia del gasto es descendente y entre 1995 y 2001
Durante las negociaciones de la agenda 2000 se acogd@edujeron de 5.7 millones a 4.8 millones de dolares por afio

equiparar por etapas la ayuda directa a los oleaginosos gaNsypsidios a los aceites exportados.
la aplicada a los cereales y se eliminé el instrumento de la

superficie maxima garantizada. Paliticas de apoyo

. . . La politica agricola de Brasil viene apoyando la
Las Politicas Oleaginosas en Brasil  modernizacion del sector, el fomento de las inversiones y el
crecimiento de las exportaciones en rubros competitivos.
La politica agroindustrial se sustenta en el principipara la campafia 2001-2002 el gobierno federal destiné 6000
del libre comercio con un decidido apoyo a las industrias déllones de délares, de los cuales 4700 millones correspon-
transformacion de materias primas provenientes del agro.digron a préstamos preferenciales a los agricultores a una
las tres dltimas décadas, el complejo oleaginoso brasilefiafiga de 3.75% anual, los cuales se destinaron a renovacion
mostrado un crecimiento apreciable desde la etapa dejéémaquinaria, recuperacion de suelos, siembra de praderas
produccion hasta la de comercializacion de materias primagimpliacion de la infraestructura. También se otorgaron
y productos elaborados. En los comienzos el sector estuigentivos tributarios que consistieron en la exencién de los
apoyado por politicas gubernamentales especificas y pogfsortes a la seguridad social hasta un 2% sobre el valor
concesion de subsidios que se fueron reduciendo gradsdportado. Desde 1996, se eliminé el 13% que grababa las
mente a partir de los 90'. transacciones interestatales al transito de materias primas, el
En la actualidad Brasil es el segundo productor dg59% para las harinas y el 11% para los aceites y se dieron
granos de soja del mundo y primer exportador de harinas.gBentivos crediticios para acelerar los reintegros para ex-

el 2001 produjo 37 millones de tn de soja, de las cuales gértaciones y para la financiacion de ventas al exterior.
millones se exportaron y el resto generd harinas y aceites.

El complejo aporta alrededor de 6000 millones de dolares de .
divisas anuales y el valor total de la produccién represeffzOnclusiones
25000 millones. Durante el transcurso de los 90’ la evolucién

del complejo oleaginoso fue muy dinamica con la apertura « | 5 demanda mundial de subproductos oleaginosos

comgrqal y la desregulacion Qe la economia, las que Crearonggis muy distorsionada por causa de los shocks exter-
condiciones favorables en diversos sectores. Con un nue-, oo muy negativos
VO escenario procompetitivo, las empresas debieron reorientag

. . Los niveles de caida de los precios internacionales de
Sus estrategias para ganar nuevos mercados y tornarse mas

eficientes, no soélo en la produccién sino también en los 0s aceites y harinas se ubican en los valores mas bajos

procesos de gestion de negocios. de Ia§ ultlmgs 0!95 décadas. ) »
* La intensificacion de los mecanismos de proteccion

Principales Instrumentos haido afectando cada vez mas la competitividad de los
paises naturalmente ventajosos para la produccion de
La politica agricola actual se centra en el sistema de derivados de materias primas oleaginosas.
créditos dirigido a las compaifias industriales, Alincumplimiento de los compromisos formales en el
acuerdo de la Ronda Uruguay de GATT (Marrakech,
1994), se han sumado nuevas formas de proteccionis-
mo como las politicas de precios garantizados en los

6 Reglamento CEE N° 3766/91
"Reglamento CEE N° 1765/92
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Estados Unidos. Estas han provocado una sobreoferta * Establecer una politica de defensa de los mercados
mundial de subproductos industrializados y han pre-  argentinos, que deberia concretarse en una actitud
sionado atin mas a la baja de los precios y pérdidas de muy firme en las negociaciones con el apoyo de los
rentabilidad de la industria en los paises sin politicas  instrumentos juridicos que reglamentan el comercio

proteccionistas. agricola internacional.
* Ladifusién mundial de la competencia artificial activa, * Buscar instrumentos internos gue compensen las

ha representado para la Argentina una peérdida de retenciones a la exportacion actuales, para no agravar

mercados, equivalente a 3 millones de toneladas anua- | situacién econémica de la industria nacional causada
les con un valor cercano a los 700 millones de délares. por el proteccionismo.

Hoy en dia un 25% del aceite de soja y un 30% del de

girasol producido en el mundo, corresponde a paises . . ;

con fuertes politicas proteccionistas, panicularmentd3lb|Iogl’afla

China e India (en soja) y Turquia, India y Europa (en

girasol). A este panorama negativo debe sumarse Igjani, R. (1993). “Oleaginosas, Aceites y Harinas: Estudio de

creciente oferta subsidiada de aceite de palma. Competitividad Agropecuaria y Agroindustrial”;

* La pérdida de los mercados para Argentina se deriva Secretaria de Programacion Econémica.
como consecuencia de la caida de los precios que H@omisién Europea (2001). “La Unién Europea en la Organi-
llevado al surgimiento de paises tradicionalmente no zacion Mundial del Comercio: Créditos por Exporta-
dedicados a la industrializacion oleaginosa; ésto debe ciény Principios de Cautela”. Newsletter N° 37. Sept.

conjugarse con las politicas de sustitucion de imporConsejo Europeo (1999). “Reglamento (CE) 1259/99.
taciones como la de China e India, y el Corden, W.M.(1971)."The Theory of Protection". Clarendon
redireccionamiento de los campos, como en el caso de Press, Oxford.

los paises del norte de Europa (Reino Unido, PaiseSorrajes y Granos. Forum Argentino de Producciéon

Bajos, Dinamarca, Bélgica). También la Argentina ha Agropecuaria.Varios NUmeros (1999-2002)
perdido los mercados de México, Venezuela, Chile,Gutman G. (1989). “Proceso de industrializacion y Dinamica
Colombia y parte del Medio Oriente y norte de Africa. Exportadora: Las Experiencias de las Industrias Acei-

* Las politicas de precios de descuento a que han  terasy Siderdrgicas en Argentina”. o
recurrido las firmas argentinas, para no perder lagiorlick, G. N., Palmer C. R. (2001), “La negociacion de un
ventas y oportunidades de negocios, han agravado la ~ Area de Libre Comercio de las Américasitegra-

situacion de baja de precios. cion y Comercio N° 13. _

* La modernizacion de la industria aceitera argentind g Elamin N. (2001). “Acuerdo sobre la Agricultura: Acce-
ocurrida en la década de los '90, ha sido un factor de so a los mercados, aranceles y otras condiciones de
distorsién y competencia artificial, pero ademas, ha acceso”. Direccion de Productos Basicos y Comer-

constituido una respuesta firme frente al incumplimien- cio. o
to de los compromisos asumidos en los foros internaM€lconian y Santangelo (2000). “El impacto de las

cionales en pro del libre comercio distorsiones del mercado internacional sobre el com-
plejo oleaginoso argentino”.
Las propuestas: Observatorio Agrocadenas (2001). “Oleaginosas - Politicas

Internacionales”
* Exigir la eliminacion de las barreras impuestas al acOECD Observer (2001). “Towards more liberal agricultural
ceso de nuestros aceites y harinas, conforme a los trade” Policy Brief. Nov.
acuerdos y pactos comerciales firmados en las distinParlamento Europeo (2000). “La Politica Exterior Agricola—

tas convenciones internacionales (GATT, ALADI, Los Acuerdos Agricolas del GATT/OMC”. Fichas
OMC, Rondas y Reuniones Preparatorias). Técnicas4.1.7.

* Delinear estrategias ofensivas a partir del MercosurServicio de Informacion Agropecuaria del Ministerio de
en particular, la firma de nuevos acuerdos impulsada Agricultura y Ganaderia del Ecuador (2001) “La
desde el grupo Cairns deberfa apuntar a fortaleceralos ~ Cadena de Oleaginosas en la Comunidad Andina”.
paises que no subsidian la agricultura. USDA (2000). “China, People’s Republic of Oilseeds and
* Buscar el logro de economias de disefio de primer Products. Production and Crude Update 2000” en

orderf, esto es, reduccién de los costos de transac- . Foreign Agncultutlal Science. Ga.m Repprt..Dec.
cion mediante un disefio eficaz en IacadenadetransaW'll'ansonz Q.(1?85). The Economic Institutions of
ciones sistematica, o en las redes y clusters de los ~ Capitalism”New York, Free Press.

negocios.

8 Seglin denominacion de Williamson(1985)
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Estadisticas Econdmicas de Cdérdoba

Rinaldo A. Colomé e Isabel Gulli

Comentarios

Producto Geografico Bruto

En millones de $ de 1993
En millones de $ corrientes

Sector Agropecuario

Area sembrada, Area cosechada, Produccion y Rendimientos
Produccion de Leche

Existencias Ganaderas

Precios de Cereales, Oleaginosas y Ganado

Industria

Encuesta Industrial de la Ciudad de Cdrdoba
Elaboracion de Aceites y Subproductos
Fabricacion de Vehiculos Automotores
Permisos de Edificacion

Produccién de Cemento Portland

Servicios

Ventas de Energia Eléctrica

Ventas de Gas

Ventas de Supermercados

Patentamiento de Automotores Nuevos
Bancos: Situacion Patrimonial y Resultados
Turismo

Ocupacion
Tasas de Desocupacién, Subocupacion y Actividad en Gran Coérdoba

Sector Publico

Cuenta Ahorro-Inversioén
Ingresos
Gasto Ejecutado. Por finalidad y funcién y por objeto de gasto.

Exportaciones

Exportaciones por Grandes Rubros y Paises de Destino

Precios y Tarifas

Tarifas de Energia Eléctrica Gas y Agua
Indices de Precios
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Comentarios sobre los principales indicadores estadisticos
Rinaldo A. Colomé e Isabel Gulli
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alcista desde fines de 2001y hasta el mes de septiem-
bre de este afio.

Latasa de cambio del indicador del costo de
la construccidn para la Ciudad de Cérdoba fue algo
inferior al mismo indice para el Gran Buenos Aires
(31,2 % versus 39, 8 %) en el lapso septiembre 2002
contradiciembre 2001. Si se compara septiembre del
afio en curso con igual mes del afio 2001, el costo de
constuir en la ciudad de Cérdoba crecié un 30,7%.
En cuanto a la variabilidad del indicador, el creci-
miento mensual fue en promedio de 3,1 %; registran-
dose lamayor variacion entre junio/julio de 2002 (4.7
%). Esto muestra claramente el cambio enlos precios
relativos como consecuencia de ladevaluacion entre
bienes transables y no transables.
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PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO DE LA PROVINCIA DE CORDOBA. COMPARACION CON EL DE ARGENTINA

Valor Agregado a precios del productor. En millones de $ corrientes. Afios 1993/2000.

Categoria 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Cba/Arg (%)
2000

ARGENTINA

Producto Interno Bruto a precios de productor. 221,209 234,979 228,820 241,111 260,295 272,050 264,318 262,534 -

Variacion % con respecto al afio anterior. - 6.2 -2.6 5.4 8.0 4.5 -2.8 -0.7 -

PROVINCIA DE CORDOBA

Producto Geogréafico Bruto a precios de productor. 17,978 19,226 18,256 18,815 19,884 22,031 21,041 21,737 8.3
Variacion % con respecto al afio anterior. - 6.9 -5.0 3.1 5.7 10.8 -4.5 3.3 -
Sectores productores de bienes 5,943 6,605 5,866 6,067 6,796 8,298 7,233 7,770 9.1
A. Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 1,525 1,584 1,514 1,582 1,436 2,312 2,049 2,778 19.1
C. Explotacién de minas y canteras 28 34 27 25 41 65 66 66 1.3
D. Industria Manufacturera 2,912 3,313 2,871 3,035 3,711 3,998 3,344 3,201 7.3
E. Suministro de electricidad, gas y agua 473 456 441 501 526 544 576 567 7.7
F. Construccion 1,004 1,218 1,014 924 1,083 1,379 1,199 1,159 8.1
Sectores productores de servicios 12,035 12,621 12,390 12,748 13,087 13,733 13,808 13,966 7.9
G. Comercio al por mayor y al por menor 2,571 2,763 2,520 2,621 2,955 3,283 3,269 3,206 8.8
H. Hoteles y Restaurantes 338 376 372 359 380 380 363 357 4.9
|. Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1,066 1,106 1,065 1,161 1,078 1,187 1,138 1,171 5.0
J. Intermediacion financiera 602 744 711 767 797 816 786 831 4.8
K. Activ.inmobiliarias, empresariales y de alquiler 4,177 4,308 4,384 4,490 4,597 4,721 4,836 4,957 12.3
L. Administracién publica y defensa 1,055 1,039 1,055 1,011 981 973 978 967 6.8
M. Ensefianza 824 909 908 946 932 972 1,002 1,037 8.6
N. Servicios sociales y de salud 567 558 559 563 566 591 597 590 5.8
O. Otras actividades de servicios comunitarios, etc. 473 451 445 453 422 427 452 458 3.9
P. Hogares privados con servicio doméstico 363 367 371 375 380 384 388 392 10.1

Nota: Valores a precios del productor: Incluye impuestos especificos e ingresos brutos, y excluye el impuesto al valor agregado
En el calculo del Producto Geografico Bruto (PGB) de la Provincia de Cérdoba, a diferencia del Producto Interno Bruto @&t@ndi@a, no estan deducidos los Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI).
Para calcular la partipacion del PGB de Cérdoba en el PIB de Argentina, se trabajé con los valores a precios de compradocsiiod SIFMI.

Fuente:Producto geografico bruto de la provincia de cérdoba, Gerencia de Estadisticas y Censos, Direccion General de FalineipSdtietaria General de la Gobernacion de la Provincia de Cérdoba. Direccién de Cuentas
Nacionales, Producto Interno Bruto a precios de productor, Ministerio de Economia de la Nacion.
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PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO DE LA PROVINCIA DE CORDOBA. COMPARACION CON EL DE ARGENTINA

Valor Agregado a precios del productor. En millones de $ de 1993. Afios 1993/2000.

Categoria 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Cbal/Arg (%)
2000
ARGENTINA
Producto Interno Bruto a precios de productor. 221,209 234,979 228,820 241,111 260,295 272,050 264,318 262,534 -
Variacion % con respecto al afio anterior. - 6.2 -2.6 5.4 8.0 4.5 -2.8 -0.7 -
PROVINCIA DE CORDOBA
Producto Geogréafico Bruto a precios de productor. 17,978 19,226 18,256 18,815 19,884 22,031 21,041 21,737 8.3
Variacion % con respecto al afio anterior. - 6.9 -5.0 3.1 5.7 10.8 -4.5 3.3 -
Sectores productores de bienes 5,943 6,605 5,866 6,067 6,796 8,298 7,233 7,770 9.1
A. Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 1,525 1,584 1,514 1,582 1,436 2,312 2,049 2,778 19.1
C. Explotacion de minas y canteras 28 34 27 25 41 65 66 66 1.3
D. Industria Manufacturera 2,912 3,313 2,871 3,035 3,711 3,998 3,344 3,201 7.3
E. Suministro de electricidad, gas y agua 473 456 441 501 526 544 576 567 7.7
F. Construccion 1,004 1,218 1,014 924 1,083 1,379 1,199 1,159 8.1
Sectores productores de servicios 12,035 12,621 12,390 12,748 13,087 13,733 13,808 13,966 7.9
G. Comercio al por mayor y al por menor 2,571 2,763 2,520 2,621 2,955 3,283 3,269 3,206 8.8
H. Hoteles y Restaurantes 338 376 372 359 380 380 363 357 4.9
|. Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1,066 1,106 1,065 1,161 1,078 1,187 1,138 1,171 5.0
J. Intermediacién financiera 602 744 711 767 797 816 786 831 4.8
K. Activ.inmobiliarias, empresariales y de alquiler 4,177 4,308 4,384 4,490 4,597 4,721 4,836 4,957 12.3
L. Administracion publica y defensa 1,055 1,039 1,055 1,011 981 973 978 967 6.8
M. Ensefianza 824 909 908 946 932 972 1,002 1,037 8.6
N. Servicios sociales y de salud 567 558 559 563 566 591 597 590 5.8
O. Otras actividades de servicios comunitarios, etc. 473 451 445 453 422 427 452 458 3.9
P. Hogares privados con servicio doméstico 363 367 371 375 380 384 388 392 10.1

Nota: Valores a precios del productor: Incluye impuestos especificos e ingresos brutos, y excluye el impuesto al valor agregado

En el calculo del Producto Geografico Bruto (PGB) de la Provincia de Cérdoba, a diferencia del Producto Interno Bruto @&t@ndi@a, no estan deducidos los Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI).

Para calcular la partipaciéon del PGB de Coérdoba en el PIB de Argentina, se trabaj6é con los valores a precios de compradocsitod SIFMI.

Fuente:Gerencia de Estadisticas y Censos, Direccion General de Funcién Publica, Secretaria General de la GobernaciéninigidadBréérdoba. Producto Interno Bruto a precios de productor. Direccién de Cuentas Nacionales,

Ministerio de Economia de la Nacion.



CEREALES

Provincia de Cérdoba (y comparacion con el total del Pais)
Area sembrada, Area cosechada, Produccién y Rendimientos

Area sembrada Partic. Area cosechada Partic. Produccion Partic. Rendimiento
Camparfia (miles ha) (%) (miles ha) (%) (miles tn) (%) (kg/ha cos)
Cérdoba Total Pais Cérdoba Total Pais Cérdoba  Total Pais Cérdoba  Total Pais
AVENA
1996/97 495,2 1.870,2 26 22,0 246,5 9 24,3 309,5 8 1.104,5 1.255,7
1997/98 333,8 1.789,2 19 8,0 289,5 3 12,5 512,1 2 1.562,5 1.768,9
1998/99 374,2 1.822,2 21 2,5 240,3 1 4,5 3834 1 1.800,0 1.595,5
1999/2000 364,0 1.638,3 22 43,3 336,9 13 61,8 553,7 11 1.427,3 1.643,9
2000/01 353,2 1.663,7 21 12,8 334,6 4 21,1 642,4 3 1.643,5 1.919,6
CEBADA CERVECERA
1996/97 22,8 278,1 8 19,3 246,4 8 34,2 532,7 6 1.772,0 2.161,7
1997/98 17,3 323,9 5 16,3 320,0 5 29,8 921,2 3 1.828,2 2.878,8
1998/99 13,0 217,2 6 10,3 209,5 5 18,2 534,8 3 1.770,9 2.552,7
1999/2000 8,0 182,5 4 7,2 180,5 4 17,4 414,2 4 2.412,5 2.294,6
2000/01 6,0 246,2 2 6,0 245,1 2 12,7 676,1 2 2.121,7 2.758,0
CEBADA FORRAJERA
1996/97 18,2 28,8 63 2,2 3,4 64 2,1 3,7 56 954,5 1.091,3
1997/98 7,8 19,4 40 0,8 3,0 27 1,1 4,6 24 1.375,0 1.524,9
1998/99 13,5 24,2 56 0,2 2,7 7 0,4 3,7 10 1.750,0 1.361,9
1999/2000 13,0 20,1 65 1,0 4,1 23 1,3 5,4 25 1.410,5 1.312,9
2000/01 9,0 15,6 58 0,0 2,7 0 0,0 5,2 0 1.922,2
CENTENO
1996/97 93,2 380,2 25 5,4 42,6 13 5,2 36,3 14 959,3 853,1
1997/98 65,1 352,9 18 54 63,2 9 5,6 61,7 9 1044,4 977,7
1998/99 77,0 372,3 21 2,5 60,5 4 4,4 66,2 7 1760,0 1094,9
1999/2000 79,2 365,1 22 7,9 91,6 9 10,8 116,2 9 1376,4 1268,1
2000/01 92,7 372,6 25 4,5 86,9 5 4,8 125,1 4 1074,2 1440,9
MAIZ
1996/97 1.029,5 4.153,4 25 754,8 3.410,4 22 2.607,1 15.536,8 17 3.454,2 4.555,7
1997/98 919,1 3.751,6 24 875,8 3.185,4 27 4.422,1 19.360,7 23 5.049,2 6.078,0
1998/99 734,1 3.270,3 22 580,2 2.514,7 23 2.799,8 13.504,1 21 4.826,0 5.370,2
1999/2000 855,4 3.680,9 23 801,9 3.098,0 26 4.765,8 16.817,0 28 5.943,0 5.428,4
2000/01 862,8 3.497,5 25 737,4 2.817,5 26 4.201,1 15.365,0 27 5.697,4 5.453,4
SORGO
1996/97 289,1 804,5 36 254,6 678,3 38 927,4 2499,0 37 3642,6 3684,5
1997/98 343,1 920,1 37 325,2 782,1 42 1603,9 3762,3 43 4932,0 4810,5
1998/99 301,7 879,8 34 260,8 734,8 35 1117,7 3221,8 35 4285,7 4384,5
1999/2000 298,8 826,5 36 289,3 723,6 40 1539,6 3350,5 46 5321,8 4630,3
2000/01 235,0 647,3 36 202,9 566,4 36 1.133,2 2.706,3 42 5.586,3 4.777,7
TRIGO
1996/97 709,2 7.366,9 10 645,7 7.099,5 9 1.068,2 15.913,6 7 1.654,3 2.241,5
1997/98 450,8 5.918,7 8 394,4 5.701,8 7 616,3 14.800,2 4 1.562,8 2.595,7
1998/99 625,5 5.453,3 11 618,2 5.399,1 11 1.332,8 12.443,0 11 2.156,1 2.304,7
1999/2000 749,0 6.300,0 12 746,2 6.153,4 12 1.972,0 15.302,6 13 2.642,7 2.486,8
2000/01 867,4 6.496,6 13 847,7 6.408,0 13 1.933,0 15.959,4 12 2.280,4 2.490,5
TOTAL CEREALES
1996/97 2.683,6 15.337,7 17 1.725,3 12.101,1 14 4.688,1 36.299,1 13 2.717,3 2.999,6
1997/98 2.137,0 13.536,3 16 1.625,9 10.699,0 15 6.691,3 40.796,3 16 4.115,6 3.813,1
1998/99 2.138,9 12.519,4 17 1.474,6 9.581,8 15 5.277,8 32.042,3 16 3.579,1 3.344,1
1999/2000 2.367,4 13.395,4 18 1.896,7 10.901,7 17 8.368,7 37.709,4 22 4.412,2 3.459,0
2000/01 2.431,5 13.257,7 18 1.816,7 10.717,7 17 7.307,7 36.551,6 20 4.022,6 3.410,4

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Direccion de Coordinacion de Delegaciones; Secretaria de AgriculturaiaG&eadary Alimentacion del
Ministerio de Economia de la Nacion.
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OLEAGINOSAS

Provincia de Cérdoba (y comparacion con el total del Pais)
Area sembrada, Area cosechada, Producciéon y Rendimientos

Area sembrada Partic. Area cosechada Partic. Producciéon Partic. Rendimiento
Campafia ( miles ha) (%) ( miles ha) (%) ( miles tn) (%) (kg/ha cos)
Cérdoba Total Pais Coérdoba Total Pais Cérdoba  Total Pais Cérdoba  Total Pais
GIRASOL
1996/97 422,1 3.119,8 14 399,0 3.007,5 13 617,0 5.450,0 11 1.546,4 1.812,2
1997/98 469,1 3.511,4 13 431,9 3.331,4 13 717,7 5.599,9 13 1.661,7 1.680,9
1998/99 557,8 4.243,8 13 499,2 4.067,9 12 948,1 7.125,1 13 1.899,2 1.751,6
1999/2000 546,6 3.587,0 15 539,9 3.477,1 16 1.016,8 6.069,7 17 1.883,3 1.745,6
2000/01 323,0 1.976,1 16 3215 1.903,9 17 691,2 3.179,0 22 2.150,3 1.669,7
MANI
1996/97 328,1 328,5 100 297,7 298,1 100 280,4 280,9 100 941,8 942,2
1997/98 405,2 406,6 100 382,6 383,7 100 626,3 627,7 100 1.637,0 1.636,0
1998/99 336,0 336,8 100 329,0 329,7 100 339,3 340,2 100 1.031,5 1.031,8
1999/2000 218,6 219,4 100 218,5 219,3 100 418,5 419,6 100 1.915,3 1.913,7
2000/01 243,0 252,5 96 241,6 251,1 96 381,5 394,8 97 1.579,1 1.572,5
SOJA
1996/97 1.901,3 6.669,5 29 1.818,7 6.393,8 28 2.906,2 11.004,9 26 1.598,0 1.721,2
1997/98 2.096,8 7.176,3 29 2.070,3 6.954,1 30 5.820,7 18.732,2 31 2.811,5 2.693,7
1998/99 2.564,6 8.400,0 31 2.460,0 8.180,0 30 5.263,3 20.000,0 26 2.139,6 2.445,0
1999/2000 2.729,0 8.790,5 31 2.707,4 8.637,5 31 6.932,9 20.206,6 34 2.560,7 2.339,4
2000/01 3.151,5 10.665,2 30 3.089,0 10.400,8 30 8.154,2 26.882,9 30 2.639,8 2.584,7
TOTAL
1996/97 2.651,9 10.232,8 26 2.515,8 9.807,9 26 3.804,2 16.820,8 23 1.512,1 1.715,0
1997/98 3.299,2 11.236,7 29 3.182,5 10.803,3 29 7.445,1 25.059,5 30 2.339,4 2.319,6
1998/99 3.863,6 13.098,0 29 3.670,7 12.694,0 29 7.177,0 27.560,6 26 1.955,2 2.171,1
1999/2000 3.830,2 12.666,7 30 3.794,8 12.403,3 31 8.707,5 26.744,9 33 2.294,6 2.156,3
2000/01 3.936,1 12.924,2 30 3.870,5 12.586,1 31 9.645,4 30.481,3 32 2.492,0 2.421,8

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Direccion de Coordinacion de Delegaciones; Secretaria de AgriculturaiaG&esadary Alimentacion del
Ministerio de Economia de la Nacion.

PRODUCCION DE LECHE

Provincia de Cérdoba Argentina Cérdoba/
(millones de litros) (millones de litros) Argentina (%)

Mes 2000 2001 2002 2000 2001 2000 2001
Enero 247.3 245.9 234.4 892.3 884.4 28 28
Febrero 223.6 200.9 199.4 785.9 725.7 28 28
Marzo 218.6 207.4 186.2 799.4 729.9 27 28
Abril 203.1 192.1 178.7 708.6 680.9 29 28
Mayo 203.9 204.0 193.3 726.8 772.7 28 26
Junio 211.2 208.5 191.4 743.5 775.0 28 27
Julio 228.2 228.8 199.9 754.6 30
Agosto 243.6 246.0 221.3 812.2 30
Septiembre 254.3 252.8 222.7 860.3 30
Octubre 265.8 2615 938.0 28
Noviembre 244.0 246.1 899.4 27
Diciembre 247.2 238.5 895.7 28
Total 2,790.8 2,732.4 1,827.3 9,816.7 4,568.6 28 28
Variacion (%)* -3.8 -2,4 -8.01 -5.0 -1.9

Nota: Los valores de los afios 2000 y 2001 revisten el caracter de provisorios.

Fuente: Provincia de Cérdoba, Departamento Lecheria; Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Recursos Renovables de lader@vardisba. Datos para
Argentina en Informe Estadistico de Leche y Productos Lacteos; Departamento Lecheria; Secretaria de Agricultura, GanadeyialiPesntacion de la Nacion.
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EXISTENCIAS GANADERAS

Provincia de Cérdoba. En miles de cabezas.

BOVINOS: ComPOSICION DEL RODEO

Afio Novillos Vacas Vaquillonas Terneros Toros y Sin Total Total Cha/Arg
y novillitos toritos discriminar * Cérdoba Argentina (%)
1996 1.748 2.459 1.141 1.611 143 1 7.103 50.861 14
1997 1.650 2.461 1.078 1.563 109 1 6.863 50.059 14
1998 1.769 2.277 1.143 1.265 120 0 6.574 48.085 14
1999 1.546 2.259 1.066 1.484 116 0 6.471 49.057 13
2000 1.507 2.256 970 1.300 113 0 6.146 48.674 13
2001 ** 1.410 2.305 988 1.236 111 36 6.086 48.851 12

Variacion respecto al afio anterior (%)

1997 -5,6 0,1 -5,5 -3,0 -23,4 - -3,4 -1,6 -
1998 7,2 -7,5 6,0 -19,1 9,2 - -4,2 -3,9 -
1999 -12,6 -0,8 -6,7 17,3 -2,7 - -1,6 2,0 -
2000 -2,5 -0,1 -9,0 -12,5 -2,9 - -5,0 -0,8 -
2001 -6,5 2,2 1,9 -4,9 -2,0 - -1,0 0,4 -

Notas: Las existencias de bovinos se calculan al 30 de Junio de cada afio. * Incluye bueyes y torunos.** En el afio 26@&hdias el ganado bovino a nivel pais
fueron estimadas por la fuente citada con informacion de las 10 provincias mas importantes que concentran el 95 % del total.

Fuente: Encuesta Nacional Agropecuaria. INDEC.

OVINOS: CoMPOSICION DE LA MAJADA

Afo Corderos Borregas y Ovejas Capones Carneros y Sin Total Total Cba/Arg
Borregos carneritos discriminar Cérdoba Argentina (%)
1996 45,3 20,4 135,3 3,5 11,0 0,0 2155 14.308,0 15
1997 50,6 9,6 138,6 0,5 10,8 0,0 210,1 13.197,8 1,6
1998 s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d
1999 57,9 15,2 127,5 1,3 10,7 0,0 212,6 13.703,4 1,6
2000 63,1 17,8 160,4 3,1 11,8 0,0 256,2 13.561,6 1,9
2001* 68,0 16,4 141,2 0,6 11,7 0,1 238,0 s/d -

Variacion respecto al afio anterior (%)

1997 11,7 -52,9 2,4 -85,7 -1,8 - -2,5 -7,8 -
1998 - - - - - - - - -
1999** 14,4 58,3 -8,0 160,0 -0,9 - 1,2 3,8 -
2000 9,0 17,1 25,8 138,5 10,3 - 20,5 -1,0 -
2001 7,8 -7,9 -12,0 -80,6 -0,8 - -7,1 - -

Notas: Las existencias de ovinos se calculan al 30 de Junio de cada afio. s/d, sin datos. * No se publican datos paeh gdf®&h @l afio 2001 porque solamente
se realizé el relevamiento en 10 provincias del pais. ** La variacién se calcula con respecto al afio 1997 porque en 198i@varycse datos sobre ovinos.

Fuente: Encuesta Nacional Agropecuaria. INDEC.
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PRECIOS DE CEREALES Y OLEAGINOSAS

Cémara Arbitral de Rosario. En $ corrientes por tonelada.

Producto Girasol Maiz Soja Sorgo Trigo Mani Industria
Afio Promedio simple

1996 220 152 272 128 198 299
1997 229 108 291 84 144 349
1998 246 98 212 78 111 273
1999 164 89 167 68 104 217
2000 139 82 180 65 106 203
2001 168 84 169 63 114 slc
2002 * 475 230 445 184 329 slc

Variacion respecto al afio anterior (%)

1997 4,2 -28,7 7,0 -34,3 -27,3 16,9
1998 7,3 -9,8 -27,2 -7,1 -23,0 -21,9
1999 -33,4 -8,4 -21,4 -13,1 -5,6 -20,6
2000 -15,2 -8,7 8,2 -4,6 1,4 -6,2
2001 21.3 3.0 -6.0 -2.0 7.4 slc
2002 ** 181.9 174.0 162.9 190.5 189.2 slc
Mes Afio 2001

Enero 139 84 191 70 116 slc
Febrero 142 82 174 68 118 slc
Marzo 149 79 155 60 111 slc
Abril 146 74 142 52 114 slc
Mayo 152 77 144 64 120 slc
Junio 164 79 157 67 118 slc
Julio 178 86 178 64 117 slc
Agosto 179 88 182 64 116 slc
Septiembre 173 86 177 63 118 slc
Octubre 181 87 173 62 107 slc
Noviembre 213 91 176 62 106 slc
Diciembre 206 95 182 slc 104 slc
Mes Afio 2002

Enero 250 116 233 slc 136 slc
Febrero 315 150 278 103 189 slc
Marzo 390 170 328 118 221 slc
Abril 393 191 361 131 278 slc
Mayo 459 241 451 201 340 slc
Junio 556 269 506 191 386 slc
Julio 582 272 541 186 402 slc
Agosto 623 292 569 217 435 slc
Septiembre 581 304 593 258 477 slc
Octubre 599 297 594 250 426 slc

Notas: s/c,sin cotizacion. * Promedio Enero-Junio de 2002. ** Promedio Enero-Junio de 2002 con respecto al mismo periodantedli@ri

Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Recursos Renovables de la Provincia de Cérdoba en base a datos de la ialles die ®@sario (Girasol, Maiz,
Soja, Sorgo y Trigo) y la Camara de Cereales y Afines de Cérdoba (Mani Industria).
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PRECIOS DEL GANADO EN CORDOBA

En $ corrientes por kg. vivo.

Mercado de Liniers

Provincia de Cérdoba

Producto Novillo* Novillo Vagquillona Ternero Vaca Toro Capon
Afio Promedio simple
1995 0,83 0,80 0,81 0,56 0,56 0,90
1996 0,81 0,86 0,83 0,97 0,56 0,57 1,22
1997 0,91 0,93 0,93 1,07 0,65 0,65 1,30
1998 1,06 1,08 1,10 1,23 0,76 0,76 1,15
1999 0,79 0,82 0,85 0,94 0,52 0,54 0,85
2000 0,87 0,87 0,87 0,96 0,54 0,54 0,90
2001 0,77 0,84 0,83 0,93 0,52 0,53 0,91
2002 **

Variacion respecto al afio anterior (%)
1997 11,9 8,9 11,8 10,7 17,7 14,3 6,4
1998 16,2 15,7 18,8 14,8 16,9 16,5 -11,6
1999 -25,4 -24,3 -23,1 -23,3 -32,5 -28,8 -26,3
2000 10,2 6,5 2,9 1,6 4.4 0,2 5,9
2001 -11,5 -3,6 -5,3 -3,3 -3,1 -1,1 1,6
2002 ***
Mes Afo 2001
Enero 0,88 0,89 0,88 0,96 0,57 0,56 0,88
Febrero 0,89 0,90 0,88 0,99 0,55 0,58 0,87
Marzo 0,89 0,89 0,88 0,97 0,54 0,53 0,90
Abril 0,91 0,87 0,86 0,97 0,54 0,57 0,91
Mayo 0,89 0,87 0,85 0,94 0,54 0,53 0,94
Junio 0,87 0,87 0,85 0,94 0,55 0,57 0,96
Julio 0,83 0,85 0,83 0,93 0,50 0,54 0,95
Agosto 0,77 0,81 0,80 0,89 0,49 0,50 0,94
Septiembre 0,70 0,73 0,72 0,81 0,47 0,48 0,91
Octubre 0,72 0,72 0,73 0,87 0,48 0,49 0,87
Noviembre 0,69
Diciembre 0,71

Nota: *Corresponde a la cotizacién de la categoria Novillo entre 400 y 420 kg.

Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Recursos Renovables de la Provincia de Cérdoba. Sociedad Rural Argentina.
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ENCUESTA INDUSTRIAL DE LA CIUDAD DE CORDOBA

Septiembre de 2002
En porcentajes

Variacién respecto de agosto 2002

Variaciéon en Q

Cantidad de

Producciéon Ventas NUmero de Horas respecto de Personal Ocu-

Rama de Actividad Q) Ocupados Trabajadas Setiembre 2001  pado Promedio
Total -2,1 6,1 -0,4 -0,4 -7,3 69
1. Alimentos y Bebidas 4,4 -0,6 -0,9 0,9 0,5 63
2. Textiles 1,0 -2,2 -0,2 0,2 1,3 24
3. Cuero y Calzados 2,6 0,9 1,4 1,4 6,0 10
4. Madera y Muebles 1,4 3,7 0,7 0,0 -0,6 23
5. Papel e Imprenta -7,6 -8,2 3,0 -12,5 -16,3 15
6. Quimicos 0,5 0,2 0,2 -1,7 -7,3 35
7. Caucho y Plastico 3,5 1,0 1,0 -0,3 -3,0 49
8. Minerales no Metélicos 5,6 7,8 0,1 1,6 -16,0 56
9. Metales y Productos Metalicos 8,3 7,2 0,5 1,9 -9,4 44
10. Magquinarias uso general y especial-0,8 -12,9 2,7 4,0 -9,5 28
11. Maguinaria Eléctrica -0,8 -1,7 0,1 -0,4 -14,6 64
12. Automotores, Autopartes y

Material de transporte -14,0 17,4 -2,0 -1,7 -10,3 215
Empresas
Entre 6 a 25 personas ocup. -5,1 15,5 -2,0 -0,4 -7,4 189
Entre 26 a 50 personas ocup. 1,7 2,1 1,2 0,8 -7,8 36
Més de 50 personas ocup. -2,4 -3,5 0,2 -1,8 -6,5 12
Industrias
Bienes de consumo durarero -21,6 -10,7 -0,6 -2,6 -35,9 29
Bienes de consumo no durarero 1,9 -2,1 -0,6 -0,7 -0,9 44
Bienes intermedios 3,2 9,6 1,2 -0,1 1,6 67
Bienes de capital -15,5 11,8 -3,8 -0,3 -30,7 155
Fuente: Instituto de Estadistica y Demografia, Facultad de Ciencias Econémicas, Universidad Nacional de Cérdoba.

ENCUESTA INDUSTRIAL DE LA CIUDAD DE CORDOBA
Agosto de 2002
En porcentajes
Variacion respecto de julio 2002 Variaciéon en Q Cantidad de

Produccion Ventas Numero de Horas respecto de Personal Ocu-

Rama de Actividad Q) Ocupados Trabajadas Agosto 2001 pado Promedio
Total 3,6 0,7 -0,4 1,2 -8,4 73
1. Alimentos y Bebidas 2,8 4.4 -0,5 0,7 -10,3 75
2. Textiles 8,3 2,5 0,3 0,5 -1,2 23
3. Cuero y Calzados 3,0 3,0 2,6 3,0 54 8
4. Madera y Muebles 4,8 4,5 1,9 3,9 -3,0 21
5. Papel e Imprenta 4,1 4,1 -0,6 0,0 -2,5 16
6. Quimicos 12,4 2,8 0,5 0,4 -7,2 33
7. Caucho y Plastico 6,2 3,4 1,4 2,0 0,7 42
8. Minerales no Metélicos 0,2 0,3 0,2 -1,0 -24.9 60
9. Metales y Productos Metalicos 4,2 4,7 -0,7 2,2 -12,0 36
10. Maquinarias uso general y especial7,7 2,1 0,1 6,2 -10,6 50
11. Magquinaria Eléctrica 0,2 -1,3 0,0 -0,2 -16,9 57
12. Automotores, Autopartes y

Material de transporte 1,8 -3,8 -1,4 0,8 -6,7 211
Empresas
Entre 6 a 25 personas ocup. 4,3 -2,1 -0,6 0,5 -15,7 213
Entre 26 a 50 personas ocup. 4,0 3,5 -0,8 1,8 -3,2 36
Més de 50 personas ocup. 1,5 1,2 0,4 1,7 -6,8 11
Industrias
Bienes de consumo durarero -0,3 0,4 0,0 0,0 -15,5 25
Bienes de consumo no durarero 3,6 3,9 -0,3 0,7 -6,8 49
Bienes intermedios 3,0 1,7 -0,3 1,4 -0,7 58
Bienes de capital 5,0 -3,6 -0,8 1,7 -30,1 181

Fuente: Instituto de Estadistica y Demografia, Facultad de Ciencias Econémicas, Universidad Nacional de Cérdoba.
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FABRICACION DE VEHICULOS AUTOMOTORES

Provincia de Cérdoba. En unidades.

Daimler Fiat Auto Chevrolet lveco Renault Total Total Cba/Arg
Afio Chrysler Coérdoba Argentina (%)
1996 0 0 14.719 1.340 66.624 82.683 313.152 26
1997 2.460 48.939 20.258 1.700 79.552 152.909 446.306 34
1998 6.184 61.777 16.084 2.040 87.351 173.436 457.957 38
1999 1.394 37.923 3.625 2.182 60.181 105.305 304.809 35
2000 3.896 33.814 0 1.335 58.728 97.773 339.229 29
2001 0 31.554 0 1.465 26.180 59.199 235.577 25
2002 * 0 676 0 705 5.204 6.585 68.996 10

Variacion respecto al afio anterior (%)

1997 - - 37,6 26,9 19,4 84,9 42,5 -
1998 151,4 26,2 -20,6 20,0 9,8 13,4 2,6 -
1999 -77,5 -38,6 -77,5 7,0 -31,1 -39,3 -33,4 -
2000 179,5 -10,8 - -38,8 -2,4 -7,2 11,3 -
2001 - -6,7 - 9,7 -55,4 -39,5 -30,6 -
2002 ** - -97,4 - -46,0 -66,2 -84,5 -48,3 -
Mes Afo 2001

Enero 0 2.760 0 205 0 2.965 12.856 23
Febrero 0 2.430 0 211 1.009 3.650 14.973 24
Marzo 0 6.417 0 232 3.305 9.954 24.634 40
Abril 0 5.113 0 234 3.407 8.754 26.783 33
Mayo 0 5.469 0 225 4.295 9.989 28.614 35
Junio 0 3.587 0 199 3.379 7.165 25.714 28
Julio 0 2.995 0 33 3.613 6.641 23.321 28
Agosto 0 1.632 0 69 216 1.917 19.023 10
Septiembre 0 1.024 0 0 1.981 3.005 16.638 18
Octubre 0 55 0 7 1.350 1.412 18.211 8
Noviembre 0 72 0 41 3.069 3.182 17.164 19
Diciembre 0 0 0 9 556 565 7.646 7
Mes Afo 2002

Enero 0 0 0 116 0 116 4.416 3
Febrero 0 0 0 90 0 90 7.818 1
Marzo 0 328 0 106 0 434 11.155 4
Abril 0 0 0 136 1.836 1.972 16.473 12
Mayo 0 238 0 137 1.805 2.180 15.247 14
Junio 0 110 0 120 1.563 1.793 13.887 13
Julio 0 0 0 78 1,541 1,619 15,830 10%
Agosto 0 0 0 57 1,755 1,812 15,238 12%
Septiembre 0 0 0 13 1,353 1,366 15,721 9%

Notas: Fiat Auto incluye la fabricacién de los modelos Palio (Nafta y Diesel) y Siena (Nafta y Diesel) hasta Julio de p2@3. d®essa fecha se incluyen todos los
modelos de automoviles. Chevrolet y Daimler Chrysler comprenden la fabricacién de todos los modelos de utilitarios.CHzairalet Lhrysler cerraron sus
plantas en la provincia de Cérdoba en Enero y Noviembre de 2000 respectivamente. Los datos del periodo 2000-2002 reatsegrdelmavisorios. * Acumulado
Enero-Septiembre de 2002. ** Enero a Septiembre de 2002 respecto al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Elaboracion propia en base a Anuario e Informacion de Prensa de la Asociacion de Fabricas de Automotores de Argentina.
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PERMISOS DE EDIFICACION

Provincia de Cérdoba

Total Construcciones nuevas Ampliaciones nuevas
y a empadronar y a empadronar

Afio Numero de Sup. Cubierta Namero de Sup. Cubierta Namero de Sup. Cubierta

Permisos (miles de m?) Permisos (miles de m?) Permisos (miles de m?)
1996 5.907 1.002,8 4.313 810,8 1.594 192,1
1997 7.833 1.165,2 5.036 899,9 2.797 265,2
1998 9.836 1.435,4 6.025 1.071,4 3.811 364,0
1999 7.685 1.156,1 5.055 865,7 2.630 290,4
2000 8.689 1.612,3 5.866 1.321,4 2.823 290,9
2001 8.262 1.544,1 5.428 1.232,6 2.818 3211

Variacion respecto al afio anterior (%)

1997 32,6 16,2 16,8 11,0 75,5 38,1
1998 25,6 23,2 19,6 19,1 36,3 37,2
1999 -21,9 -19,5 -16,1 -19,2 -31,0 -20,2
2000 13,1 39,5 16,0 52,6 7,3 0,2
2001 -4,9 -4,2 -7,5 -6,7 -0,2 10,4
Mes Afo 2000

Enero 455 62,9 315 44,5 140 18,5
Febrero 354 55,4 231 38,0 123 17,4
Marzo 662 101,5 479 81,5 183 20,0
Abril 557 90,2 363 74,7 194 15,6
Mayo 735 123,3 504 102,6 231 20,7
Junio 867 141,0 623 117,8 244 23,2
Julio 835 129,1 623 110,8 212 18,4
Agosto 856 148,9 520 116,6 336 32,3
Septiembre 823 129,1 557 103,2 266 25,9
Octubre 864 131,4 564 99,5 300 31,9
Noviembre 933 140,9 606 109,5 327 31,3
Diciembre 748 358,5 481 322,8 267 35,7
Mes Afio 2001

Enero 820 180,0 560 153,3 259 30,5
Febrero 772 158,6 566 140,2 224 25,3
Marzo 911 199,0 622 167,6 282 31,9
Abril 539 97,5 356 79,3 183 18,0
Mayo 622 86,9 381 63,0 235 23,4
Junio 1.115 200,3 714 160,6 391 39,5
Julio 986 158,6 757 126,6 230 31,8
Agosto 685 108,0 381 81,0 298 26,7
Septiembre 584 98,1 367 78,4 214 19,7
Octubre 428 82,5 279 69,5 149 12,8
Noviembre 476 112,4 256 61,8 218 50,6
Diciembre 324 62,1 190 51,4 133 10,9

Nota: Los datos del periodo 1999-2001 revisten el caracter de provisorios. Los valores del afio 2001 fueron estimadadeeimtoaiseacion de los 18 municipios
mas importantes, que concentran en el afio 2000, aproximadamente el 89 % del total de permi§os (en m

Fuente: Gerencia de Estadisticas y Censos, Direccion General de Funcion Publica, Secretaria General de la GobernaciowideidadBr66rdoba.
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DESPACHOS DE CEMENTO

Provincia de Cordoba (y comparacion con Argentina). En miles de toneladas.

Afio Provincia de Cérdoba Total Cba/Arg
Obra Privada Obra Publica Total Argentina (%)
1990 45 494 539 3.611.6 14
1991 31 662 692 4.399.1 15
1992 32 750 782 5.050.6 15
1993 37 781 818 5.647.2 14
1994 21 826 846 6.306.0 13
1995 6 757 763 5.477.2 13
1996 5 809 813 5.117.4 15
1997 14 1.019 1.032 6.768.6 15
1998 16 1.122 1.138 7.092.0 16
1999 7 1.149 1.157 7.186.7 16
2000 s/d s/d 887 6.114.2 14
2001 * s/d s/d 762 5.286.3 14
Variacion respecto al afio anterior (%)
1991 -31.7 34.0 28.5 21.8 -
1992 3.8 13.3 12.9 14.8 -
1993 16.9 4.2 4.7 11.8 -
1994 -44.9 5.7 3.4 11.7 -
1995 -71.1 -8.4 -9.9 -13.1 -
1996 -21.9 6.9 6.6 -6.6 -
1997 194.4 26.0 26.9 32.3 -
1998 18.6 10.1 10.2 4.8 -
1999 -56.1 2.5 1.7 1.3 -
2000 - - -23.3 -14.9 -
2001 - - -14.1 -13.5 -
Nota: s/d; sin datos. * Los datos del afio 2001 revisten el caracter de provisorios.
Euente: Asociaciéon de Fabricantes del Cemento Portland.
VENTA DE ENERGIA ELECTRICA POR TIPO DE CLIENTES
EPEC En miles de KWH.
Afio 2001 Afio 2002 Variacion (%)
Categoria Diciembre Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Set-02/  Set-02/ 2002/
Set- 01 Agosto 02  2001*
Residencial 80.848 67.768 72.944 69.900 78.863 63.496 -10,4 -19,5 -18,5
General Comerciales 38.426 24978 30.255 24.736 32.314 24.410 -1,5 -245 -19,9
General Industriales 1.799 1.757 1.632 1.835 1.662 1.737 -12,0 45 -30,7
Grandes Consumos 103.107 104.600 87.857 95.466 90.360 89.043 -13,2 -1,5  -21,9
Cooperativas 101.682 93.700 107.906 109.884 106.432 101.675 14,1 -4,5 -9,5
Gobierno 7.867 7.009 7.813 10.400 8.276 7.011 -14,5 -15,3 -27,2
Alumbrado Publico 8.885 11.352 11.023 12.464 10.353 12.345 -0,7 19,2 -7,9
Servicio de Agua 84 75 120 70 78 87 -91,8 11,4 -92,3
TOTAL 342.699 311.239 319.550 324.755 328.339 299.804 -3,6 -8,7 -17,3
Nota: * Enero a Mayo de 2002 con respecto al mismo periodo de 2001.
Fuente: Division Presupuesto y Estadisticas. Empresa Provincial de Energia de Cérdoba
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GAS ENTREGADO POR TIPO DE SERVICIO

Provincia de Cordoba. En centavos/m?.

Afio 2002 Variacion (%)
Categoria Marzo Abil Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Set 02/ set 02/
Set 02 Agosto 02

Residencial 13.697 21.361 29.845 60.696 65.641  46.459 26.697 -29,3 -42,5
Servicio General
Usuario "P" 6.939 9.064 10.753 15.961 14.819 12.114 8.465 -19,2 -30,1
Usuario "G" 1.187 1.133 1.281 1.368 1.234 1.365 1.361 -0,7 -0,3
Sudistribuidores 1.813 2.496 3.336 6.666 7.140 4.861 3462 -111 -28,8
Gas Natural Comprimido 18.499 18.227 19.494 20.142 20.294  20.692 21.301 16,0 29
Servicio Grandes Usuarios
Usuario "ID" posee una cantidad

contractual minima de

3.000.000 m® anuales 4.668 2.083 2.865 1.772 5.589 3.732 5411 18,1 45,0
Usuario IT 72 126 144 167 166 96 162 80,0 68,8
Usuario FD 4.392 9.194 6.312 6.413 11.157 8.640 8.650 4,7 0,1
Usuario FT 418 410 402 408 417 415 398 -4,8 -4,1
Servicio por cuenta de terceros
Usuario ID/IT 15.727 10.209 15.100 10.670 15.491 12.803 11.537 -21,0 -9,9
Usuario FD/FT 34.158 31.858 60.996 41.817 41.578  43.274 33.717 -7,6 -22,1
Total 101.570 106.161  150.528 166.080 183.526 154.451 121.161 -11,1 -21,6

Notas:Residencial: Servicio para usos domésticos no comerciglawicio General: Servicio para usos no domésticos; el usuario "P" no firma contrato de servicio
de gas, el "G" debe firmar un contrato por una cantidad superior a los 1.000 m3 di@dpscio Grandes Usuarios: Servicio para usos no domésticos, en donde
el cliente no es un subdistribuidor y ni una estacion de GNC. El usuario "ID" posee una cantidad contractual minima de 3rB@dales y el servicio es
interrumpible. El "FD" posee una cantidad contractual minima de 10.000 m3 diarios y el servicio es no interrumpible o sdfimaddsos usuario "IT"y "FT" se
diferencian de los anteriores (ID y FD) por ser clientes con conexién directa al sistema de tranSpovteios por Cuenta de Terceros: Gas que entrega la
distribuidora a un usuario que compra el gas por separado y paga a la misma por los servicios de transporte y distribnei@na 2ABril de 2002 respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Fuente: ENARGAS.

VENTAS EN SUPERMERCADOS POR PRODUCTOS

Provincia de Cérdoba En miles de $ corrientes

Afi02002 Variacion (%)

Categoria Marzo Abil Mayo Junio Julio Agosto  Mayo 02/ Mayo 02/ 2002/

Mayo 01 Abril 02 2001*
Bebidas 9.655 8.385 9.024 9.590 10.141 9.096 0,1 -10 0,0
Almacén 25.995 25.105 27.010 28.459 29.859 29.010 0,4 -3 0,3
Panaderia 1.688 1.689 1.711 2.003 2.134 2.105 0,4 -1 0,4
Lacteos 8.924 8.564 9.549 10.040 9.869 10.988 0,5 11 0,2
Carnes 8.114 8.580 8.170 8.340 9.271 9.398 0,2 1 0,0
Verduleria y fruteria 2.599 2.453 2.474 2.670 2.947 2.693 0,0 -9 -0,1
Alim. prep. y rotiseria 1.063 982 996 1.043 1.095 1.078 0,0 -2 -0,1
Art. de limpieza y perfumeria 15.161 13.841 14.764 14.940 15.678 14.381 0,2 -8 0,2
Indumentaria 2.424 2.148 2.273 2.885 2.708 2.464 0,0 -9 -0,2
Electrénicos 5.846 5.127 5.914 6.322 5.947 3.612 -0,3 -39 -0,1
Otros 9.043 7.533 7.939 5.973 7.820 9.517 0,1 22 -0,2
Total 90.512 84.407 89.824 92.265 97.468 94.343 0.2 -3 0,1

Indicadores

Ndmero de bocas 87 87 87 87 87 87 -4,4 00 -44
Ventas por boca en miles de $ 1.040 970 1.032 1.061 1.120 1.084 27,1 -3,2 124
Area de ventas en m2 148.253  148.253 148.253  148.253 148.253 148.253 -2,6 00 -25
Ventas por m2 en $ 611 569 606 622 657 636 24,7 -3,2 10,1
N° de operaciones en miles 4.788 4.674 4.730 4.732 4.801 4.706 0,9 -20 -28
Ventas por operaciéon en $ 19 18 19 20 20.3 20 20,5 -1,5 10,3

Nota: El revelamiento es representativo de la actividad de una némina de supermercados gue cuentan con alguna boca derespgediicie mayor a los 300
m2. La categoria "Indumentaria” incluye calzado y textiles para el hogar y la categoria "Electronicos" incluye articulestpagar. * Enero a Mayo de 2002
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Encuesta Mensual de Supermercados. INDEC.
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PATENTAMIENTO DE AUTOMOTORES NUEVOS

Provincia de Cordoba (y comparacion con Argentina). Cantidad de unidades

Comerciales Total Total Chal/Arg
Afo Automoéviles Livianos Pesados Sin codificar Cérdoba Argentina (%)
1996 22.167 4,778 792 2.980 30.717 360.484 9
1997 25.088 7.090 1.493 2.285 35.956 413.631 9
1998 27.233 10.354 2.270 2.462 42.319 473.754 9
1999 23.586 8.782 1.588 1.674 35.630 395.808 9
2001 12.942 4.949 638 350 18.879 199.819 9
2002 * 6.046 3.073 295 42 9.456 82.242 11
Variacion respecto al afio anterior ( %)

1997 13,2 48,4 88,5 -23,3 17,1 14,7 -
1998 8,5 46,0 52,0 7,7 17,7 14,5 -
1999 -13,4 -15,2 -30,0 -32,0 -15,8 -16,5 -
2000 -1,7 -6,7 -19,0 -7,8 -4,0 -23,6 -
2001 -44,2 -39,6 -50,4 -77,3 -44.8 -33,9 -
2002 ** -44.8 -27,3 -46,9 -87,5 -41,2 -50,7 -
Mes Ao 2001

Enero 2.261 1.022 249 148 3.680 35.476 10
Febrero 938 312 21 129 1.400 15.454 9
Marzo 1.192 327 35 10 1.564 16.824 9
Abril 1.075 349 29 6 1.459 16.546 9
Mayo 1.096 385 31 11 1.523 17.139 9
Junio 911 415 42 11 1.379 15.281 9
Julio 1.175 478 47 10 1.710 18.208 9
Agosto 1.235 462 59 3 1.759 17.163 10
Septiembre 1.074 479 43 7 1.603 14.612 11
Octubre 964 377 32 9 1.382 14.318 10
Noviembre 687 233 37 3 960 11.825 8
Diciembre 334 110 13 3 460 6.973 7
Mes Afo 2002

Enero 1.312 488 50 4 1.854 16.184 11
Febrero 593 196 15 4 808 8.678 9
Marzo 1.064 382 25 5 1.476 13.212 11
Abril 1,035 488 46 5 1,574 13.325 12
Mayo 597 361 34 5 997 9.982 10
Junio 281 196 25 5 507 4.235 12
Julio 378 310 23 3 714 5.268 14
Agosto 379 308 44 5 736 5.689 13
Septiembre 407 344 33 6 790 5.669 14

Nota: * Acumulado Enero-Septiembre de 2002. ** Enero a Septiembre de 2002 respecto al mismo periodo del afio anterior.

Fuente: Asociacién de Concesionarios de Automoéviles de la Republica Argentina en base a datos de la Direccién NacioaglstmsiRcionales de la Propiedad
Automotor y Créditos Prendarios de la Republica Argentina.
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BANCOS CON CASA MATRIZ EN CORDOBA

Afo 2001. En millones de $ corrientes.
Banco Cérdoba

BancoSuquia Banco Roela Banco Julio

Dic.2000 Sept.2001 Dic.2000  Dic.2001 Dic.2000 Dic.2001 Jul.2001 Dic.2001

Situacion Patrimonial

Activo 1.917,8 2.174,9 2.147,7 1.768,7 61,9 52,2 35,5 30,2
Disponibilidades 276,2 110,1 91,1 90,1 8,6 8,4 5,2 2,3
Titulos Publicos y Privados 18,9 3,3 223,3 59,2 12,4 2,6 0,6 0,6
Préstamos 861,2 800,9 1.082,7 1.367,5 29,4 29,9 16,4 14,4
Sector Publico no Financiero 382,9 408,0 21,2 409,7 0,0 10,2 0,0 0,0
Sector Financiero 57 4,6 79,4 133,1 5,0 0,0 1,4 2,5
Sector Priv. no Finan. y Resid. en el Ext. 560,4 471,2 1.047,5 891,1 26,1 21,2 19,5 16,7

Adelantos 113,3 92,8 320,1 124,2 0,3 0,3 7,7 6,2
Doc a sola firma, descont. y comprados 185,0 162,8 171,2 199,7 1,9 0,1 10,2 9,8
Hipotecarios y Prendarios 91,2 75,8 349,3 371,7 23,0 20,1 0,1 0,0
Personales 77,3 57,8 97,0 77,0 0,2 0,1 0,9 0,7
Otros 51,9 41,9 88,7 93,5 0,0 0,0 0,3 -0,7
Intereses y dif. cotiz. deveng. a cobrar 41,6 40,1 21,3 25,0 0,7 0,5 0,5 0,7
Previsiones -87,7 -82,9 -65,5 -66,3 -1,7 -1,6 -4,5 -4,9
Otros Cred. por Intermed. Financ. 547,8 375,5 598,8 104,5 1,5 0,8 0,8 0,6
Bienes de Uso 113,3 112,0 48,9 48,0 6,7 6,7 2,4 2,3
Otros Activos 93,5 766,5 100,4 95,4 3,4 3,8 10,2 10,0
Partidas Pend. de Imputacion 6,8 6,6 2,7 3,9 0,0 0,1 0,0 0,0

Pasivo 1.894,9 1.541,2 1.967,1 1.551,8 47,8 38,0 19,5 14,1
Depositos 1.510,3 1.178,6 1.429,8 1.262,9 24,8 18,9 16,1 11,7
Sector Publico no financiero 273,8 292,2 0,5 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Sector Financiero 5,0 2,0 3,3 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sector Priv. no Finan. y Residentes en el Ext. 1.231,5 884,3 1.425,9 1.259,0 24,8 18,9 16,1 11,7

Cuentas corrientes 116,8 103,0 131,0 202,4 2,7 2,3 1,0 1,9
Caja de ahorros 392,2 200,5 233,8 343,1 3,9 5,2 0,6 1,0
Plazo fijo e inversiones a plazo 675,6 537,6 1.021,9 612,6 17,9 10,3 14,2 8,3
Intereses a pagar y Otros 46,9 43,2 39,2 101,0 0,3 1,1 0,4 0,5
Otras Oblig. por Intermed. Financ. 333,8 327,6 421,5 157,4 13,2 13,6 1,4 0,5
Otros Pasivos 24,5 19,0 109,9 103,8 9,7 5,4 2,0 1,9
Partidas Pend. de Imputacion 26,4 16,0 6,0 27,8 0,1 0,1 0,0 0,0

Patrimonio Neto 22,8 633,7 180,6 216,9 14,2 14,2 16,0 16,1
Capital, Aportes y Reservas 682,7 1.332,7 178,0 178,5 9,9 10,6 14,1 14,3
Resultados no asignados -659,9 -699,0 2,6 38,4 4,3 3,6 1,9 1,8

Estado de Resultados

Resultados Acumulados -4,3 -39,1 11,6 36,3 3,5 1,4 1,1 0,1
Ingresos financieros 175,3 92,2 114,5 271,1 7,7 6,0 4,3 2,3
Egresos financieros -101,9 -77,1 -55,0 -134,2 -2,9 -5,5 -1,6 -0,7
Cargo por incobrabilidad -3,2 -6,2 -14,0 -35,2 -1,0 -1,1 -1,7 -1,0
Ingresos netos por servicios 75,6 50,1 34,4 68,3 4.6 5,6 0,8 0,5
Gastos de administracion -158,2 -111,7 -62,1 -128,5 -4,1 -3,9 -2,7 -1,6

Otros 8,3 13,5 -0,9 -5,2 0,5 0,5 1,9 0,5
Impuesto a las ganancias 0,0 0,0 -5,3 0,0 -1,3 -0,2 0,0 0,0

Indicadores (%)

Incobrabilidad potencial s/d s/d s/d 1,1 s/d 5,6 31,5 27,4
Depésitos sobre personal (en miles de $) 455 355 633 568 214 159 329 239
Rendimiento sobre el Patrimonio Neto -14,5 -22,7 -4.4 20,2 32,0 11,1 6,5 1,3
Activos liquidos sobre pasivos liquidos 27,2 9,6 45,8 20,8 104,8 58,5 44,3 46,3
Tasa activa promedio en $ s/d s/d 21,1 29,8 s/d s/d 15,2 24,4
Tasa activa promedio en u$s s/d s/d 15,8 18,5 18,0 16,4 11,8 11,3
Tasa pasiva promedio en $ s/d s/d 5,7 5,4 3,4 3,4 7,6 7,9
Tasa pasiva promedio en u$s s/d s/d 7,4 11,0 6,7 7,8 9,0 10,3

Nota: La fecha de cierrre de balance es el 31 de diciembre para los bancos citados, excepto Banco Julio S.A. que dierrduric3@cobrabilidad potencial:
relacion entre la financiacion a sectores privados en situacion no normal y el total de financiaBendsniento sobre el Patrimonio Neto: Es el cociente entre los
resultados mensuales de los Ultimos 12 meses y el promedio del Patrimonio Neto también de los Ultimos 12 meses rezaigadogarepeayor detalle consultar

la fuente citada).

Fuente: Informacién de Entidades Financieras. BCRA.

46

Actualidad Econdémica, Ao XllI, N° 53 agosto-diciembre2002



A) Por éarea turistica
En miles de turistas.

AFLUENCIA TURISTICA A LA PROVINCIA DE CORDOBA

Periodo Traslasierra Calamuchita Punilla  SierrasChicas Capital Resto de la Provincia Total
1998 296 414 1.215 276 231 414 2.846
1999 301 412 1.186 267 223 423 2.811
2000 304 395 1.158 255 219 408 2.739
2001 373 477 1.330 295 240 509 3.224
2002 320 433 1,161 233 225 450 2,821
Variacion respecto al afio anterior (%)
1999 1,7 -0,7 -2,4 -3,3 -3,5 2,4 -1,2
2000 0,9 -4,0 -2,3 -4,3 -1,6 -3,7 -2,6
2001 22,7 20,7 14,9 15,8 9,3 24,8 17,7
2002 -14.3 9.1 -12.7 -21.0 -6.1 -11.7 -12.5
Participacion (%)
1998 10 15 43 10 8 15 100
1999 11 15 42 9 8 15 100
2000 11 14 42 9 8 15 100
2001 12 15 41 9 7 16 100
2002 11 15 41 8 8 16 100
Afio 2001
Diciembre 34 a7 169 28 42 51 371
Enero 159 201 507 122 62 197 1.249
Febrero 100 117 310 66 52 118 764
Marzo 13 16 43 8 19 21 119
Semana Santa 51 64 227 55 27 86 510
Vac. de Invierno 17 31 75 16 37 35 212
Afo 2002
Diciembre 26 36 132 27 43 41 306
Enero 114 153 371 74 37 137 887
Febrero 87 109 283 53 49 111 691
Marzo 13 20 46 8 23 23 133
Semana Santa 57 72 244 56 30 95 553
Vac. de Invierno 22 43 84 15 44 42 251
B) Por modalidad de alojamiento
En miles de turistas.
Periodo Hotel Colonia Campamento Vivienda Total
1998 717 267 423 1.438 2.846
1999 709 267 431 1.405 2.811
2000 718 226 433 1.361 2.739
2001 853 254 549 1,567 3,224
2002 766 223 468 1,364 2,821
Variacion respecto al afio anterior (%)
1999 -1,1 -0,2 1,9 -2,3 -1,2
2000 1,3 -15,2 0,5 -3,1 -2,6
2001 42.9 31.7 34.2 54.7 45.7
2002 -10.2 -12.3 -14.9 -12.9 -12.5
Participacion (%)
1998 25 9 15 51 100
1999 25 9 15 50 100
2000 26 8 16 50 100
2001 26 8 17 49 100
2002 27 8 17 48 100
Afio 2001
Diciembre 117 42 42 170 371
Enero 297 88 310 555 1.249
Febrero 190 59 154 362 764
Marzo 52 12 17 38 119
Semana Santa 106 32 27 346 510
Vac. de Inv. (10/7 al 5/8) 93 22 s/d 97 212
Afio 2002
Diciembre 105 35 33 133 306
Enero 187 54 231 415 887
Febrero 177 54 155 305 691
Marzo 64 15 21 34 133
Semana Santa 115 34 27 377 553
Vac. Inv. (6/7 al 4/8) 119 31 s/d 100 251

Nota:Los periodos anuales son la suma de los meses y épocas detallados abajo. El mes de marzo incluye sélo la primera quincena

Fuente: Departamento de Estudios Sectoriales, Agencia Cordoba Turismo.
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TASAS DE DESOCUPACION, SUBOCUPACION Y ACTIVIDAD

Gran Coérdoba, Rio Cuarto y Total Aglomerados. En porcentaje.

Mes Mayo  Agosto Octubre Mayo Agosto  Octubre Mayo  Octubre Mayo Octubre Mayo
1998 1998 1998 1999 1999 1999 2000 2000 2001 2001 2002

Gran Coérdoba

Tasa de desocupacion 12,5 12,7 12,8 14,2 15,2 13,6 13,4 12,5 12,7 15,9 25,3
Tasa de subocupacion 13,8 14,0 13,3 11,2 13,4 12,1 14,3 13,3 15,3 15,4 17,5
Tasa de actividad 39,2 39,8 40,0 40,1 40,8 40,9 41,0 40,9 40,5 37,0 40,1
Rio Cuarto

Tasa de desocupacion 12,2 12,0 10,3 11,6 12,8 9,9 13,2 111 11,0 12,1 12,5
Tasa de subocupacion 12,3 12,0 9,0 10,6 11,7 115 10,4 10,4 13,6 15,2 21,8
Tasa de actividad 40,3 39,5 37,5 39,1 38,3 36,8 37,0 37,5 38,0 39,8 38,0
Total Aglomerados Urbanos

Tasa de desocupacion 13,2 13,2 12,4 14,5 14,5 13,8 15,4 14,7 16,4 18,3 21,5

Tasa de subocupacion 13,3 13,7 13,6 13,7 14,9 14,3 14,5 14,6 14,9 16,3 18,6

Tasa de actividad 42,4 42,0 42,1 42,8 42,3 42,7 42,4 42,7 42,8 42,2 41,8
Notas: Desocupados: se refiere estrictamente a personas que, no teniendo ocupacion estan buscando activamengubatspados: Personas que trabajan

menos de 35 horas semanales por causas involunt&@siacion econémicamente activa (PEA): la integran las personas que tienen una ocupacion o que sin tenerla
la estan buscando activamenfeasa de desocupacién y subocupacién: porcentaje de la poblacién desocupada y subocupada con relagiasaRteAactividad:
porcentaje de la PEA con relacién a la poblacion total.

Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC.

CUENTA AHORRO-INVERSION DEL SECTOR PUBLICO PROVINCIAL

Afio 2002
Provincia de Cérdoba. En millones de $ corrientes.
2001 2002 Variacion
Clasificacion Al 30-06 Al 30-06 Valores %
Recursos Corrientes 1.169 903 -266 -22,8
Jurisdiccién Provincial 468 390 =77 -16,5
Jurisdiccion Nacional 702 513 -189 -26,9
Erogaciones Corrientes 1.338 1.082 -256 -19,2
Personal 687 632 -54 -7,9
Bienes de Consumo 48 32 -15 -31,8
Servicios No Personales 113 78 -34 -30,5
Intereses de Deuda 1 1 0 22,0
Erogaciones Sin Discriminar 122 38 -84 -68,8
Transferencias Corrientes 367 299 -68 -18,6
Transferencias de Capital 1 0 -1 -54,3
AHORRO CORRIENTE -169 -179 -10 59
Recursos de Capital 13 80 67 531,9
Erogaciones de Capital 90 90 -0 -0,1
Inversion Real 75 67 -7 -9,9
Inversion Financiera 15 23 7 48,2
SUPERAVIT FISCAL -246 -189 57 -23,3

Notas: Datos provisorios.
Fuente: Gacetilla de prensa publicada por el Ministerio de Produccién y Finanzas de la Provincia de Cérdoba.
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9 P . )
c CUENTA AHORRO-INVERSION DEL SECTOR PUBLICO DE LA PROVINCIA DE CORDOBA
)
= En millones de $ corrientes.
g_ 1996 1997 1998 1999 2000 2001 Presupuesto 2002
m  Clasificacion Total Variacion (%) Total Variacion (%)
[9)
o
8\ Recursos Corrientes 2.117 2.393 2.483 2.325 2.356 2.374 0,8 2.215 -6,7
3 Jurisdiccion Provincial 994 956 1.098 992 979 842 -14,0 979 16,3
o Tributarios 864 850 912 835 854 736 -13,8 807 9,6
o No Tributarios 131 107 187 156 125 106 -15,4 172 62,4
33>, Jurisdiccion Nacional 1.123 1.436 1.385 1.333 1.377 1.532 11,3 1.236 -19,4
o Coparticipacion Federal 801 887 947 912 932 951 2,0 797 -16,2
é Otros Ingresos Nacionales 321 549 438 422 445 581 30,6 438 -24,6
zZ
U?I Erogaciones Corrientes 1.870 2.069 2.253 2.228 2.217 2.630 18,6 2.202 -16,3
w Personal 1.061 1.180 1.213 1.256 1.296 1.378 6,3 1.216 -11,8
g Bs. de Consumo y Serv. No Personales 181 199 254 199 186 299 60,9 275 -7,9
8 Intereses de Deuda 81 82 128 124 89 164 85,2 67 -59,1
S Erogaciones Sin Discriminar 0 0 0 15 1 8 601,8 - -
é__ Transferencias Corrientes 537 592 636 618 620 744 20,0 644 -13,4
Q. Transferencias de Capital 10 4 14 11 3 3 -16,9 - -
% Imp. pendientes de imputacion 0 12 8 5 23 35 55,0 - -
g  Economias de Gestion - - - -9 -
@
N
8 AHORRO CORRIENTE 247 323 230 97 139 -256 -283,8 21 -108,3
M Recursos de Capital 22 29 28 25 26 23 -11,8 75 225,2
Erogaciones de Capital 186 280 386 258 281 186 -33,8 315 69,3
Inversion Real 140 177 282 204 242 155 -35,9 240 54,8
Bienes de Capital 14 13 7 27 40 19 -53,5 40 1149
Trabajos Publicos/Bs. Preexistentes 126 164 275 178 202 136 -32,4 200 46,5
Inversion Financiera 46 103 104 53 39 31 -21,4 75 142,4
Economias de Gestion - - - -59 -
SUPERAVIT FISCAL 82 72 -129 -135 -116 -419 261,4 -160 -61,8
Financiamiento Neto 179 4 185 218 275 542 97,6 160 -70,5
Fuentes Financieras Brutas 582 174 326 286 344 640 86,1 306 -52,2
Anticipo Moratoria Ley 8826 - - - 150 - - - -
Otras Fuentes Financieras - - - 194 - - - -
Amortizaciones -403 -171 -141 68 -68 -97 42,9 -145 50,2
Importes pendientes de imputacion 0 0 0 0 -2 -1 -66,0 0 -
RESULTADO FINANCIERO 262 76 56 82 159 123 -22,3 0 -

Notas: En el presupuesto 2002 las transferencias corrientes y de capital estan incluidas en la cuenta "Transferencias',cprtésngzogaciones sin discriminar se incluyen en "Bienes de consumo y servicios no personales".
Fuente: Elaboracién Propia en base a las Cuentas de Inversion de la Provincia de Cordoba.
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EXPORTACIONES DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

Clasificacién por Grandes Rubros.
Primer semestre. En millones de u$s.

Descripcion 2000 2001 Participacion % Variacion %
2000 2001 2000/99  2001/2000

Productos Primarios 924,3 965,9 34 36 55,2 4,5
Semillas y frutos oleaginosos 440,1 507,6 16 19 35,0 15,3
Cereales 469,4 448,0 17 17 89,9 -4,6
Miel 9,4 7,6 0 0 -22,2 -19,0
Hortalizas y legumbres sin elaborar 3,6 1,4 0 0 -39,5 -60,2
Otros productos primarios 1,6 1,2 0 0 -60,4 -26,0
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) 1.054,9 1.076,0 38 40 50 2,0

Residuos y desperdicios de las industrias alimentarias 517,8 551,6 19 20 32,9 6,5
Grasas y aceites 277,7 296,1 10 11 -19,9 6,6
Productos lacteos 88,4 78,3 3 3 -9,6 -11,4
Carnes 55,3 28,6 2 1 -9,6 -48,2
Azlcar y articulos de confiteria 24.8 24,3 1 1 16,5 -2,2
Productos de molineria 12,9 8,0 0 0 -33,4 -38,1
Preparados de legumbres y hortalizas 24,3 36,4 1 1 52,5 49,7
Otras Manufacturas de Origen Agropecuario 53,6 52,7 2 2 1,9 -1,8
Manufacturas de Origen Industrial (MOI) 770,6 649,2 28 24 0,4 -15,8
Material de transporte 490,0 388,3 18 14 11,5 -20,8
Maquinas y aparatos, material eléctrico 162,1 128,2 6 5 -20,8 -20,9
Productos quimicos y conexos 59,2 55,4 2 2 8,7 -6,4
Metales comunes y sus manufacturas 14,7 26,3 1 1 -45,4 78,8
Materias plasticas artificiales 27,3 28,9 1 1 12,9 5,6
Caucho y sus manufacturas 5,3 7,5 0 0 32,6 41,1
Otras manufacturas de origen industrial 12,0 14,7 0 1 -13,6 23,0
Total 2.749,7 2.691,1 100 100 16,2 -2,1

Nota: Datos provisorios .Valores declarados por los exportadores y ajustados por INDEC.
Fuente: Departamento Técnico de la Direccion de Comercio Exterior de la Provincia de Cérdoba; en base a datos de INDEC.

EXPORTACIONES DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

Ordenamiento por Pais de Destino.
Primer semestre. En millones de u$s.

Descripcion 2000 2001 Participacion % Variacion %
2000 2001 2000/99  2001/2000

1. Brasil 731,0 511,4 27 19 16,0 -30,0
2. China 205,3 269,4 7 10 171,8 31,2
3. Chile 138,6 139,4 5 5 21,4 0,6
4. Espafia 148,1 132,1 5 5 6,9 -10,8
5. Paises Bajos 126,4 130,5 5 5 -33,5 3,2
6. Italia 98,4 128,3 4 5 14,0 30,4
7. Mexico 106,9 100,7 4 4 -6,0 -5,8
8. Alemania 92,4 100,7 3 4 6,3 8,9
9. Tailandia 46,3 92,6 2 3 55,3 99,8
10. Iran 81,0 84,5 3 3 148,9 4.4
11. Egipto 96,0 74,0 3 3 40,8 -22,9
12. Estados Unidos 92,8 63,1 3 2 28,4 -32,0
13. India 36,8 56,3 1 2 -21,5 52,8
14. Malasia 47,3 54,5 2 2 97,5 15,3
15. Canada 52,1 38,9 2 1 125,1 -25,4
Resto de Paises 650,2 714,8 24 27 2,4 9,9
Total 2.749,7 2.691,1 100 100 16,2 -2,1

Nota: Datos provisorios ,Valores declarados por los exportadores y ajustados por INDEC,

Fuente: Departamento Técnico de la Direccion de Comercio Exterior de la Provincia de Cérdoba; en base a datos de INDEC,
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TARIFA PROMEDIO DE LA ENERGIA FACTURADA POR EPEC

Provincia de Cérdoba. En centavos/kwh y sin impuestos.

Afio 2002 Variacion %

Categoria Abil Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Setiem. 02/ Setiem.02/ Setiem. 02/

Agosto 02 Diciem. 01  Setiem. 01
Residencial 12.6 13.4 13.4 13.6 13.6 13.6 0.0 7.9 10.8
General Comerciales 15.4 16.7 16.7 16.7 16.7 16.7 0.4 8.9 8.0
General Industriales 15.7 17.0 16.8 16.9 16.8 16.9 0.8 8.6 7.9
Grandes Consumos 6.2 6.6 7.2 6.9 7.1 7.1 0.9 15.5 175
Cooperativas 4.0 4.3 4.2 4.2 4.2 4.2 1.3 6.0 51
Gobierno Nacional 11.7 121 12.4 11.8 125 12.1 -2.6 1.4 -27.1
Alumbrado Publico 14.4 15.7 15.7 15.7 15.7 15.7 0.0 8.9 -1.7
Servicio de Agua 11.4 12.4 14.3 11.6 11.5 11.7 1.5 -7.9 -32.9
Total 8.6 8.7 9.0 8.7 9.1 8.8 -3.1 4.2 4.8

Fuente: Divisiéon Presupuesto y Estadisticas, Empresa Provincial de Energia de Cérdoba

TARIFAS FINALES A USUARIOS DEL GAS

Provincia de Cérdoba. En centavos/m?® y sin impuestos.

Afio 2001 Afio 2002 Variacion %
Categoria Enero 01- Mayo 01- Julio 01- Octubre 01-  Enero 02- Abril 02/ Abril 02/
Abril01 Junio 01 Octubre 01 Diciembre 01 Abril 02 Abril 01 Abril 01
Residencial Cargo fijo ($) 8.3 8.3 8.3 8.3 8.3 0.0 0.0
Cargo por m3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 4.0 0.0
Servicio Cargo fijo ($) 11.7 11.7 11.7 11.7 11.7 0.0 0.0
General "P" Cargo por m3 0-1000 m3 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 4.1 0.0
Cargo por m3 1001-9000 m3 12.4 12.7 12.7 12.2 12.2 0.0 -1.7
Cargo por m3 mas de 9000 m3 11.5 11.8 11.8 11.2 11.2 0.0 -1.8
Servicio Cargo fijo ($) 10.7 10.7 10.7 10.7 10.7 0.0 0.0
General "G" Cargo por m3/dia * 82.3 82.3 82.3 82.3 82.3 0.0 0.0
Cargo por m3 0-5000 m3 7.9 8.2 8.2 7.7 7.7 0.0 -2.7
Cargo por m3 mas de 5000 m3 7.4 7.7 7.7 7.2 7.2 0.0 -2.9
Grandes Cargo fijo ($) 11.3 11.3 11.3 11.3 11.3 0.0 0.0
Usuarios Cargo por m3/dia FD * 50.3 50.3 50.3 50.3 50.3 0.0 0.0
Cargo por m3 ID 7.7 8.1 8.1 7.5 7.5 0.0 -2.8
Cargo por m3 FD 7.8 8.1 8.1 7.6 7.6 0.0 -2.8
Cargo por m3/dia FT * 45.2 45.2 45.2 45.2 45.2 0.0 0.0
Cargo por m3 IT 7.2 7.5 7.5 7.0 7.0 0.0 -2.9
Cargo por m3 FT 7.3 7.6 7.6 7.1 7.1 0.0 -2.9
Subdistribui- Cargo fijo ($) 10.7 10.7 10.7 10.7 10.7 0.0 0.0
dores Cargo por m3 8.3 8.6 8.6 8.0 8.0 0.0 -2.6
Expendedo- Cargo fijo ($) 12.4 12.4 12.4 12.4 12.4 0.0 0.1
res GNC Cargo por m3 9.0 9.4 9.4 8.8 8.8 0.0 -2.3

Notas: Para mayor detalle de cada categoria ir a nota de pie de cuadro de Ventas de gas por tipo de usuario. Las tarifasegDigrén cargo por reserva de
capacidad de transporte. * Cargo mensual por cadadmario de capacidad de transporte reservada.

Euente: ENARGAS.

TARIFAS DEL SERVICIO DE AGUA POTABLE
Ciudad de Cérdoba. Octubre 2002. En $/m3, sin impuestos.

Servicio no medido  Vivienda tipo *($/mes) 12,21
Servicio medido

Categoria A General ** Importe basico ($/mes) * 12,21

Exceso de consumo sobre el basico 0,28

Categoria B Comercial e Industrial Clase | - Para usos de bebida e higiene 0,39

Clase Il - Como elemento de la actividad comercial o industrial 0,50

Clase Il - Como elemento fundamental del producto elaborado 1,02

Categoria C Especial, (no incluidos en categorias anteriores) 0,31

Agua para construcciones 1,28

Instalaciones provisionales o desmontables 0,47

Agua para riego y limpieza de calles (Municipalidad de Cérdoba) 0,28

Carros aguadores 0,54

Agua en bloque 0,21

* Calculada usando los siguientes parametros: Superficie cubierta y del terreno 100 y 400 m2 respectivamente, Tarifa Paryn$® $02; coeficiente zonal 1,15;
coeficiente K 1,377; coeficiente E 1,81; importe minimo $ 7,44. ** La cuota mensual surge de la suma de los dos items. detallado

Fuente: Aguas Cordobesas S.A.
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